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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankina

Bildiririk ki, 10.01.2025-ci il tarixinde miisterimiz “FINCA AZERBAIJAN" MM QBKT (bundan sonra
emitent) yerlagdiriimesi nezards tutulan giymatli kagizlar lizre mévcud ve ya emele gala bilacek riskler
barada tehlilin apariimasi ve bunun naticsleri barade malumat verilmasi magsadile Camiyystimize miracist
etmisdir.

Merkazi Bankin 31 avqust 2021-ci il tarixli 23/1 némrali Qarari ile tesdiq edilmis “investisiya sirkatlori va
banklar tersfinden investisiya xidmatlarinin (emealiyyatlarinin) hayata kegiriimesi Qaydasi’nin 6.4-cii bandine
esasan, Camiyystimizin Anderrayting sébssinin smekdasi Sleskerov 8li Abbas oglu terafinden apariimis
moveud ve ya emale gale bilscek riskler bareds tshlili teqdim edirik: “FINCA AZERBAIJAN” MM QBKT
esasan mikro kredit biznes bazarinda fealiyyst gostarir. Maqsadi kigik biznes ve sahibkarlarin ehtiyaclarina
uygunlasdiriimis kreditler toklif etmak, onlara bdylme ve dayanigliq Gglin kapital slde etmays kdmaklik
gostermakdir. Emitentin risk tshlilinin hayata kegirilmasi liclin prudensial hesabata ssaslanan ssas maliyya
gostericilerinden istifade olunaraq esmsallar ¢ixariimisdir. Emitentin risk tehlilinin heyata kegirilmasi tigiin
prudensial ve audit hesabatlarina ssaslanan asas maliyye gostericilerinden istifade olunaraq smsallar
¢ixariimisdir. Aparilan risk tehlilinden gériinir ki, sirketin son 3 il arzinde olan galirliliyi artan tendensiya ile
davam edir. ROA-da azalan tendensiya olsa da, bunun ssas sababi aktivlerinin artmasi ile slagadardir.
ROE-ds ise artan tendensiya vardir. Qeyd etmak zaruridirki, emitent aktiviarini leverec hesabina artirmisdr.
Bu leverec emsalinin 2 dsfeys yaxin artmasindan aclq sakilde gorinir. Emitentin verdiyi kreditlor
Azsrbaycan manatindadir, lakin borc alinmis vesaitlerin esas hissasi ABS dollarindadir. Yarana bilacek
valyuta riskine dair hedcing edilmisdir. Bitiin bu verilenleri nezars alaraq sirketi orta riskli sirkat kimi

dayaerlandirs bilarik.
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“FINCA AZERBAIJAN” MOHDUD MSULIYYDTLI QEYRi-BANK KREDIT TOSKILATI

Risk rayi




Bildiririk ki, mistarimiz “FINCA AZERBAIJAN” MM QBKT (bundan sonra Comiyyat, Emitent ve ya Taskilat) yerlagdirilmasi nazardas tutulan giymatli

kagizlar izra mévcud va ya amala gale bilacak risklar baradas tahlilin apariimasi va bunun naticalari barads malumat verilmasi magsadils
Comiyyatimiza miraciat etmisdir.

Mearkazi Bankin 31 avqust 2021-ci il tarixli 23/1 némrali Qarari ils tasdiq edilmis “investisiya sirkatlari va banklar tarafindan investisiya xidmatlarinin
(emaliyyatlarinin) hayata kegirilmasi Qaydasi”nin 6.4-cii bandina asasan, Camiyyatimizin Anderrayting sébasinin amakdasi 3li 9laskarov tarafindan
aparilmis mévcud va ya amals gals bilacak risklar barada tahlili taqdim edirik:

Camiyyat hagqinda imumi malumat:
Emitentin tam adi: “FINCA AZERBAIJAN” Mahdud Masuliyyatli Qeyri-Bank Kredit Tagkilat
Dovlat geydiyyat ndmrasi va tarixi: VOEN 1400494391 25.11.1999- cu il

Faaliyyat istiqamatlari: Qanunvericilik ils miiayyan edilmis gaydada qisa va uzun middatli, taminatl va taminatsiz kreditlarin verilmasi il
masguldur.

Risklarin tasniflasdirmasi ils tahlil :
e  Kredit riski

Kredit portfelina nazar yetirdikda goriiniir ki, 2023-cii il “PAR>30" gostaricisi lizra mablag 5 642 000.00 AZN-dir. Bu mablsg Gmumi portfelin 9.42%-ni
taskil edir. Otan illara nazar yetirdikda aydin olur ki, 2022-ci ilds bu mablag 4 583 790.00 AZN, 2021-ci ilda ise 4 073 930.00 AZN-dir. Deya bilarik ki,
“PAR>30" gostaricisi illar tizra dmumi portfela asasan azalan tendensiya gostarir va buda 6z névbasinda emitentin kredit riskinin illar lizra miqayisada
azaldigini géstarir. Bu miisbat haldir. Camiyyatin 2023-cii ilin sonuna kreditlarin dayarsizlasmasi lizra ehtiyati 3 359 000.00 AZN-dir, hamin dovr tzra
mistarilara verilmis kreditin hacmi isa 59 900 000.00 AZN-dir. 2022-ci il iizra il lizra isa kreditlarin dayarsizlagma ehtiyyati 2 347 000.00 AZN-dir,
timumi kreditlarin hacmi isa 47 222 000.00 AZN-dir. 2023-cii ilda kreditlarin dayarsizlasmasi Gizra yaradilan ehtiyatin imumi kredit portfelina nisbati
2022-ci ila nazaran yuxaridir. Tahlildan gdriiniir ki, “PAR>30" gdstacisi 2022 va 2023-cii illar tizra (miigayisali) artimi 1 058 210.00 AZN, imumi kredit
portfelinin artimi 12 678 000.00 AZN va dayarsizlagmasi lizra ehtiyati artim isa 1 012 000.00 AZN-dir.




 31.12.2021

Géstaricilar I R D R ol ane
PAR>30 (mablag) 5 642 000.00 4 583 790.00 4073 930.00
PAR>30/ Portfel % 9.42% 10.22% 14.01%

Cadval 1. “PAR>30" ragamlari prudensial hesabatlardan gétiriimisdiir. “PAR>30/Portfel %” amsalinin hesablanmasinda portfelin hacmi audit olunmus hesabatlardakina istinadan hesablanmisdir.

31.12.2021

min Azarbaycan manati ila 31.12.2023 31.12.2022
Kand tasarriifat: lizra kreditlar 33750 30101 20539
Xidmat kreditlari 17193 10961 6413
Ticarat Kred=itlari 7 005 5303 4 067
Digar Kreditlar 1952 857 489
Umumi Miistarilara verilmis kreditlar 59 900 47 222 31508
Dayarsizlasma iizra ehtiyyat (3359) (2 347) (2 443)
Cami kreditlar (xalis) 56 541 44 875 29 065

Cadval 2. 2022-cl va 2023-cii illarin Audit hesabatina istinad edilib.

e Maliyya va kapital riski

2023-cii ilin sonuna taskilatin xalis manfaati 3 908 000.00 AZN olaraq formalasmigdir. Bu 2022-ci ila nisbatda 19.6% artim demakdir. Taskilatin 2022-
ci ila nisbatda kapitali 10%, aktivlari isa 24%-a yaxin artim géstarmigdir. ROA 2023-cil ilda azalaraq 6.31% olmugdur, bunun ssas sababi camiyyatin
galirinin azalmasi deyil, aktivlarinin artmasidir. ROE amsali isa &tan ilki gdstariciya nazaran artim gostarmisdir. ( 20.11%-dan 21.87%-3). Leverec
amsall isa 6tan ila nisbatda artaraq 3.47 olmusdur. Aktivlarin siiratli artim dinamikasina sabab borc alinmig vasaitlsrin artiminin xiisusi payi vardir ki,
bu da biznesin borcdan asililigi smsalini (debt ratio / 2023-50.63%, 2022-44.53%, 2021-41.62%) 6tan illara nisbatan artinr. Bu da 6z névbasinda

boredan asililig riskini artirir (an yaxsi praktikada 25%dsk asagi, 25-50% orta, 50%dan yuxari yiiksak sayilir).



min Azarbaycan manati ila 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Xalis manfaat g 3908 3267 2611

Kapital 17 866 16 245 15 443
Aktiv 61963 50 108 35 872
Borc alinmig vasaitlar 31371 22311 14 930

Cadval 3. Audit olunmus hesabatlardaki géstaricilara asasan hesablanmisdir.

31.12.2023

31.12.2022 31.12.2021

ROA 6.31% 6.52% 7.28%
ROE 21.87% 20.11% 16.91%
Leverec amsali 3.47 3.08 2.32

Cadval 4. Audit olunmus hesabatlardaki géstaricilara asasan hesablanmigdir.

° Bazar riski

Bazar riskibazardaki giymat ve mazannalar saviyyasinda dayisikliklarin yaxud onlarin dalgalanmasinin Emitentin galir va ya kapitalina yaxud da onun
biznes magsadlarinin reallagdiriimasi imkanlarina manfi tasir géstarmasi riskidir. Bazar riskina asasan faiz daracasi riski, valyuta riski, kredit spredlari,
amtaa giymatlari va sahm alatlarinin giymati aid edilir. Emitentin 6lgma tsullarinda v ya lizlesdiyi riskda yaxud da geyd olunan risklarin idara
edildiyi va dl¢lildiiyli metodda emitent tarafindan heg bir dayisiklik edilmamisdir.

e Faiz daracasi riski

Emitent bazar mihitindaki manfi dayisikliklardan irali gals bilacak potensial zararlari miitamadi olaraq hesablamaqla adalstli dayarin faiz daracasi
riskini idara edir. Maliyya Departamenti Emitentin cari maliyya naticalarinin monitoringini hayata kegirir, Emitentin adalstli dayerin faiz
daracalarindaki dayisikliklara hassashgini va onun galirliyina tasirini hesablayir. Asagida gostarilan hassashq tahlili hesabat dévriiniin sonunda
maliyya alatlari lizre faiz riskine maruz qalma asasinda miiayyan edilmisdir. Taskilat daxilinds faiz daracasi riski barads asas idara heyatina malumat



verildikda 50 (0.5%) baza daracasinda artim va ya azalmaya istinad edilir ki, bu da rahbarlik tarafindan faiz daracalarinds miimkiin dayisikliklarin
giymatlandirilmasini aks etdirir.

2023-cii il 2022-ciil
Emitentin hassashq tahlili Vergidan avval manfaata tasiri Kapitala tasiri Vergidan avval manfaata tasiri Kapitala tasiri

Faiz daracasinin 0.5%
artmasi
Faiz daracasinin 0.5%

azalmasi
Cadval 5. Audit hesabatina asasan hazirlanmisdir.

e Valyuta riski

Emitentin 2023-cii il valyuta mévqeyi lzrs tahlil apararken, bels ganasta galmak olar ki, emitentin aktivlarinin béyiik hissasi va éhdaliklarinin yaridan
goxu Azarbaycan manati ila, Shdaliklarinin taxminan 39.00%-i iss ABS dollarindadir. 2023-cii il tizrs AVM 16 332 000.00 AZN-dir. Bu géstarici 2022-ci
il Gzra 13 832 000.00 AZN-dir. Bu isa 6z ndvbasinda 2 500 000.00 AZN yaxud 18.07% artim demakdir. Emitentin 2023-cii ilin sonuna verdiyi biitiin
kreditlor Azarbaycan manatindadir. Lakin Borc alinmig vasaitlarin yaridan ¢ox hissasi ABS dollarinda formalasmisdir. 15 077 000.00 borc 8hdaliyi
Azarbaycan manatindadir, ABS dollari ils olan 6hdaliklarin hacmi isa Azarbaycan manatina konvertasiya edildikds 16 886 000.00 AZN taskil edir. Bu
6z névbasinda onu gostarir ki, Azarbaycan manatinin ABS dollari garsisinda dayar itirmasi comiyyatin 6z kreditorlari garsisinda olan éhdaliklarini
yerina yetirmasina manfi tasir géstaracak. Sirkatin AB$ dollari valyutasinda olan borclarina gargi yarana bilacak risklarin sigortalanmasi magsadila 12
000 000.00 AZN ekvivalentinds hedcing magsadli miigavilasi mévcuddur. Umumilikds bela ganaata galmak olar ki, emitentin valyuta movgeyi

18 514 000.00 AZN (Azarbaycan manati lizra) xalis uzun mévge va 2 196 000.00 AZN (ABS dollar iizra) ekvivalentinda qisa agiq mévgedadir.

31 dekabr 2023-cii il

min Azarbaycan manati ila ABS dollari
Pul vasaitlari va onlarnin ekvivalentlari 1134 1577 14 2725
Mistarilara verilmis kreditlar xalis 56 541 - - 56 541




Digar Maliyya aktivlari - 363 - 363

 Comimaliyys aktivleri 57 675 1940 14 59 629

Borc alinmis vasaitlar 15077 16 294 - 31371

Buraxilmis borc giymatli kagizlari 9 000 - - 9 000

icara ohdaliklari 918 - - 918

Digar Maliyya dhdaliklari 1416 592 - 2 008

Cami maliyya ohdaliklari 26 411 16 886 - 43 297

Toérama maliyys alatlari (12 750) 12 750 - -

Aciq valyuta movqeyi 18 514 (2 196) 14 16 332

Cadval 6. Audit hesabatina asasan hazirlanmisdir.

31 dekabr 2022-cii il

min Azarbaycan manati ila iVA\ ABS dollan Avro Comi
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 907 1615 3 2525
Mistarilara verilmis kreditlar xalis 44 875 - - 44 875
Digar Maliyya aktivlari - 136 - 136
Cami maliyya aktivlari 45 782 1751 3 47 536
Borc alinmis vasaitlar 5996 16 315 - 22 311
Buraxilmis borc giymatli kagizlan 8 950 - - 8950
Icara 6hdaliklari 1301 - - 1301
Digar Maliyya ohdaliklari 758 384 - 1142
Cami maliyya ohdaliklari 17 005 16 699 - 33704
Torama maliyya alatlari (15 300) 15 300 - -
Aciq valyuta movqeyi 13 477 352 3 13 832

Cadval 7. Audit hesabatina asasan hazirlanmisdir,



e Likvidlik riski

2023-cii il tizra comi maliyya 6hdaliklari ( diskontlagdiriimamig dayar) 43 297 000.00 AZN olaraq formalagmisdir. Bunlarin 16 750 000.00 AZN hissasi 1
ildan 5 ila gadar, 10 103 000.00 AZN hissasi isa 6 aydan 1 ila gadar olan 6hdaliklardir. Cami maliyys 6hdaliklari 2022-ci ilin audit ilinde 33 702 000.00
AZN kimi formalasmisdir. 2023-cii il tizra 1 ildan 5 ila gadar olan 6hdaliyin Gmumi 6hdaliya nisbati 38.69%-dir. Sirkatin comi maliyys aktivleri 2023-cl
ilda 59 629 000.00 AZN, 2022-ci ilds isa 47 536 000.00 AZN hacmindadir. 2023-cl il Gzra Aktiv va Passivlarin middatlar Gizra 6danis tahlilina nazar
saldigda (kenar audit hesabati 2023) imumilikda deya bilarik ki, xalis va macmu likvidlik bosluglarinda artan tendensiya misahids edilir.

31 dekabr 2023-cii il

Cadval 8. Likvidlik BosluGuna dair malumatlar audit edilmis hesabatdan goétirilmiisdir.

31 dekabr 2022-ci il

Talab Comi
Aktivlar (min 1-3 ay 3-6 ay 6 ay-1il 1-5il Umumi pul
. olunanadak va 1 : ; ; . R
Azarbaycan manati ila) e arzinda arzinda arzinda arzinda vasaitlarinin
axini

Mustarilara verilmis
kreditlar, xalis

Comi sabit faiz
hesablanan maliyya
aktivlari

Pul vasaitlari va onlarin
ekvivalentlari

Digar maliyya aktivlari




Comi faiz

hesablanmayan maliyya
aktivlari
Cami maliyya aktivlari

Borc alinmis vasaitlar

Buraxilmis borc giymatli
kagizlan

icara 6hdaliklari
Cami sabit faiz
hesablanan maliyya
ohdaliklari
Digar maliyya ohdaliklari
Cami faiz
hesablanmayan maliyya
ohdaliklari

Cami maliyya ohdaliklari
VEREEL LU IETS

Likvidlik arahigi

Yigilmus likvidlik arahig

Cadval 9. Likvidlik Bosluguna dair malumatlar audit edilmis hesabatdan gétirilmisdir

Ohdaliklar (min Azarbaycan manati ila)

2 525 . . 136 - 2 661
6304 2 805 2781 6 134 29512 47536
1799 510 1535 6 662 11 805 27311
- - ) 2970 5980 8950
37 78 122 270 792 1299
1836 588 1657 9 902 18 577 32 560
882 46 2 214 3 1142
882 46 . 214 - 1142
2 718 634 1657 10 116 18 577 33 702
3586 2171 1124 (3 982) 10 935
3586 5757 6 881 2 899 13 834




e Niufuz riski

Camiyyatin nizamnama kapitalinin 100.00%-i Niderland kralliginda geydiyyatda olan 40 ils yaxin tarixa sahib FINCA Microfinance Codperatief U.A. hiquqi
saxsina aiddir. Niderland kralliginin 6lka reytingi FITCH tarafinda “AAA”, Finca Microfinance tglin kredit reytingi iss PACRA (The Pakistan Credit Rating Agency)

tarafindan “A -“olaraq tayin olunmusdur. Hamginin son 2-3 il dévrii shate edan Kiitlsvi informasiya vasitalarinda emitent hagginda shamiyyatli manfi xabarlar
movcud deyildir.

Yekun ray

“FINCA AZERBAIJAN” MM QBKT "FINCA Impact Finance" global sebakanin tarkibina daxildir. FINCA AZERBAIAN asasan mikro kredit biznes bazarinda faaliyyat
gostarir. Magsadi kicik biznes va sahibkarlarin ehtiyaclarina uygunlasdinilmis kreditlar taklif etmak, onlara bdyiima va dayaniglq tglin kapital alds etmaya
komaklik géstarmakdir. Aparilan risk tahlilindan gérindr ki, sirkatin son 3 il arzinda olan galirliliyi artan tendensiya ila davam edir. ROA-da azalan tendensiya olsa
da, bunun asas sababi aktivlarinin artmasi ile alagadardir. ROE-da iss artan tendensiya vardir. Qeyd etmak zaruridirki, emitent aktivlarini leverec hesabina
artirmisdir. Bu leverec amsalinin 2 dafaya yaxin artmasindan agiq sakilda gériinir. Emitentin verdiyi kreditler Azerbaycan manatindadir, lakin borc alinmig
vasaitlarin asas hissasi ABS dollarindadir. Yarana bilacak valyuta riskina dair hedcing edilmigdir. Btiin bu verilonlari nazars alaraq sirkati orta riskli sirkat kimi
dayarlandira bilarik.




