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Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankina

Bildiririk ki, 10.08.2024-cl il tarixinde musterimiz “EmbaFinans” QSC (bundan sonra
emitent) yerlosdirilmeasi nazarde tutulan qiymatli kagizlar Gzre méveud ve ya amale gela bilacak
riskler barads tehlilin aparilmasi ve bunun naticslori barede mslumat veriimasi maqgsadile
Cemiyystimize muracist etmisdir.

Merkezi Bankin 31 avqust 2021-ci il tarixli 23/1 némrali Qarart ils tesdiq edilmis “Investisiya
sirketlori va banklar terafinden investisiya xidmatlarinin (emaliyyatlarinin) hayata kegirilmasi
Qaydasi’nin 6.4-cli bandins asasan, Camiyystimizin Anderrayting sébssinin amakdasi Oleskarov
Oli terafindan aparilmis mévcud ve ya emals gels bilacek risklar barada tahlili teqdim edirik: Bank
Olmayan Kredit Togkilati “EmbaFinans” Qapali Sehmdar Camiyyati Qanunvericilik ilo muayyan
edilmis gaydada qisa ve uzun miiddatli, tsminatli ve teminatsiz kreditlerin verilmasi ile measguldur.
Emitentin risk tahlilinin hayata kegirilmasi lglin prudensial ve audit hesabatlarina asaslanan asas
maliyys gostaricilerindan istifada olunaraq emsallar ¢ixariimisdir. Aparilan risk tehlilinden goriinir
ki, sirkatin son 3 il arzinde olan galirliliyi artan tendensiya ile davam edir. Eyni zamanda ROA va
ROE amsallarida genastbaxsdir ve artan tendensiya miisahida edilir. Likvidlik amsalinda iss
nisbsten asadi artim misahids edilir. Biitiin bu verilonleri nezers alaraq sirkati orta riskli sirket
kimi dayarlendirs bilarik.

Hormatle,

Oli ©laskarov

/—Vlgar Namazov

Anderrayting s6basinin emakdasi

Bas Direktor

Faktiki Ginvan: VOEN (Tax iN): 1401258741 Hiiquqi iinvan:
“Azure” Business Center, info@unicapital.az Rasid Behbudov kiig., ev55,
8 Noyabr pr. 15,12-ci martaba 72-ci ofis www.unicapital.az mahalla 384
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BANK OLMAYAN KREDIT TOSKILATI “EMBAFINANS” QSC

Risk rayi




Bildiririk ki, miistarimiz BOKT "EMBAFINANS" QSC (bundan sonra Camiyyst, Emitent va ya Tagkilat) yerlagdirilmasi nazards tutulan qiymatli
kagizlariizra méveud va ya amals gala bilacak risklar barads tahlilin aparilmasi va bunun naticalari barada malumat verilmasi magsadila
Camiyyatimiza miiraciat etmisdir.

MarkaziBankin 31 avqust 2021-ci il tarixli 23/1 némrali Qarari ila tasdiq edilmis “investisiya sirkatlari va banklar tarafindan investisiya
xidmatlarinin (emaliyyatlarinin) hayata kegirilmasi Qaydasi”nin 6.4-cii bandina @sasan, Camiyyatimizin Anderrayting sébasinin amakdasi ol
Slaskarov tarafindan aparilmis méveud va ya amala gala bilacak risklar barada tahlili taqdim edirik;

Camiyyat haqqinda iimumi malumat;:

Emitentin tam adi: Bank Olmayan Kredit Taskilati “EMBAFINANS” Qapali Sshmdar Comiyyati

Davlst geydiyyat némrasi va tarixi: VOEN 1302932691 25.06.2012-ci il

Faaliyyat istigamatlori: Qanunvericilik ila miayyan edilmis gaydada qisa va uzun middatli, taminatl va taminatsiz kreditlarin verilmasi ila
masguldur.

Risklsrin tasniflasdirmasi ila tahlil :

e  Kredit riski

Kredit portfelina nazar yetirdikda gorundr ki, 2023-cii il “PAR>30” gostaricisi lizra mablag 3 371 995 AZN-dir. Bu mablag Umumi portfelin 5.6%-ni
tagkil edir. Otan illara nazar yetirdikds aydin olur ki, 2022-ci ilda bu mablag 2 757 526 AZN, 2021-ci ilda isa 2 436 856 AZN-dir. Deya bilarik ki,
“PAR>30" gdstaricisi illar Gizra imumi portfela asasan azalan tendensiya gostarir va buda 6z névbasinda emitentin kredit riskinin illar tizra




niiqayisada azaldigini géstarir. By misbat haldir. Camiyyatin 2023-cii ilin sonuna kreditlarin dayarsizlasmasi iizra ehtiyati 2 369 353 AZN-dir, hamin
dvr lizra mustarilara verilmis kreditin hacmi isa 53 748 941 AZN-dir. 2022-ci il tizra il Gizra iss kreditlarin dayarsizlasma ehtiyyati 2 085 588 AZN-dir
inumi kreditlarin hacmi isa 39 975 250 AZN-dir. 2023-cii ilds kreditlarin dayarsizlosmasi iizra yaradilan ehtiyatin iimumi kredit portfelina nishati
222-ciils nazaran asagidir. Tahlildan goriunir ki, “PAR>30” g0stacisi 2022 va 2023-ci illar tizra (migayisali) artim 614 469 AZN, imumi kredit
pirtfelinin artimi 13 773 691 AZN va dayarsizlasmasi {izra ehtiyati artim isa 283 765 AZN-dir.

Gostaricilar 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
PAR>30 (nablag) 3371995 2757526 2436 856

| PAR>30/0rtfel % 5.6% 6.0% 7,5%

mmqr\m:_\‘.ohavmok wmawg__m:.n_‘:%a_.m__ hesabatlardan gétirilmiisdiir. “PAR>30/Portfel %" amsalinin hesablanmasinda portfelin hacmi audit olunmus hesabatlardaking Istinadan
:mmocanaﬂmgﬁ :

min manatia
Umumi Mistarilars verilmis kreditlar
Dayarsizlssma izra ehtiyyat

Cami kreditlar (xalis)

Cadval 2 2022-

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

ol va 2023-cii illarin Audit hesabatinag istinad edilib,

®  Likvidlik riski

Umumi 6hdaliklara nisbati 10.91% va 15.85%-dir. Sirkatin cari aktivlari 2023-cij ilds 591 411.00 AZN, 2022-ci ild3 isa 223 110.00 AZN hacmindadir.
2023-cii il izra Aktiv va Passivlarin miiddatlar uzra 6danis tahlilina nazar saldiqda (kanar audit hesabati 2023) xalis likvidlik boslugunun “Talab



<nanadsk va 1 aydan az”, “6 ay-1 il arzinda” va “1-5 il arzinda” olan periodlar Gizra misbat , “1-6 ay arzinda”

I ®idlik bosluguna nazer saldiqda artan tendensiya misahida edilir.

Asag maki cadvallarda giizastsiz miiqavila iizra 6dama miiddatinin tahlili gostarilmisdir:

31 dekaE»?023-cii il

Maliyy = ktivlari

Cadval 3 Auc hesabatina asasan hazirlanmisdr.

31 dekabr!022-ci il

manfi oldugunu goériiriikk. Macmu

Maliyya dctiviari

Cadval 4 Audihesabatina asasan hazirlanmisdir.

591411 5 - - 591 411
9 669 769 11200 701 31453 053 6 088 566 58 412 089
2037172 - S - 2037172

12 298 352 11 200 701 31453 053 6 088 566 61040 672

223110 - - - 223110
5576 599 19479 272 14 971 286 6 940 142 46 967 299
825 827 - - . 825 827
6 625 536 19 479 272 14 971 286 6940 142 48 016 236




31 dekay &P023-cij il

Maliyy =hdaliklari i i 4 e i
Bore 3 3saitls 5697 601 12 757 854 14 218 633 2 987 778 35661 866
S borc giymatli kagizla 42 500 212 500 4276 500 998 500 5530 000

ara &halikla 15 697 78 488 94 187 699 418 887 790

srafda $ra 6danilacak vasaitls 586 867 z . - 586 867

Diga syy 6hdalikla 300 595 . - . 300 595
ik e b e 48 b 6 643 260 13 048 842 18 589 320 4 685 696 42 967 118

Cadval 5 Acstolunmus hesabata asasan hazirlanmisdir.

31 dekab 41022-ci il

Talab

Maliyy> irdaliklari

az
Borc alirms vasaitlar 1961 690

olunanadak
va 1 aydan

1-6 ay
arzinda

13 044 037

6 ay-1 il
arzinda

5870199

1-5il
arzinda

79338

Comi
Umumi pul

vasaitlarinin

axini
20955 264

Buraxilnriborc giymatli kagizlari 46 458

icara &h diiklari 10 837

Taraofdas lra 6danilacak vasaitlar 395,538

Digar mailyys ohdaliklari 237,441

Maliyya @daliklari lizra cami potensial
galacak Clanisler

1732292 254 250 4262222 6 295 222
55 696 70 283 118 765 255 581
- a - 395 538
- - : 237 441
2 651 964 14 832 025 6 194 732 4 460 325 28 139 046

Cadval 6 Audiolunmus hesabata asasan hazirlanmusdir,




31 dekor E21023-cii il

Comi
Talab olunanadak 1-6 ay 6 ay-1il 1-5 il Umumi pul
va 1 aydan az arzinda arzinda arzinda vasaitlarinin

L F<idlik Boslugu

axini
Maliyy=a«tivlari lizra comi
poisial galacak 12 298 352 11200 701 31453 053 6 088 566 61 040 672
Maliywyridhdaliklari lizra
comi pgrensial galacak 6643 260 13 048 842 18589 320 4 685 696 42 967 118
danislar
Mali %» alatlarindan
@ranan 5 655 092 (1848 141) 12 863 733 1402 870 18 073 554
xalis Midlik boslugu

Cadval 7 L if< Vlik Bosluguna dair malumatiar audit edilmis hesabatdan gétirilmiisdiir.

31 dekado #022-ci il

Coami
Talab olunanadak 1-6 ay 6 ay-1il 1-5il Umumi pul
va 1 aydan az arzinda arzinda arzinda vasaitlarinin
axini

Liicvilik Boslugu

Maliyy @ 4tivlari tizra comi

potesial galacak 6 625 536 19479272 14 971 286 6940 142 48 016 236
d zilolmalar
Maliyy aihdaliklari tizra
comi pdensial galacak 2651964 14 832 025 6194 732 4460 325 28 139 046

danislar
Mal iyy alatlarindan

3973572 4647 247 8776 554 2479 817 19 877 190




Cadval 8 Likidlik Bosluguna dair malumatlar audit edilmis hesabatdan gétiirilmisdiir.

Asagidakicadvalda giizastli miiqavila (izra 6dama miiddatinin tahlili gostarilmisdir:

31 dekarbr2023-cij il

Likvdlik Boslugu

Cadval 9 Likviflik Bosluguna dair malumatiar audit edilmis hesabatdan gétiriimiisdiir.

31 dekabr1022-ci il

11 636 657

10010932 27570744 4789 838 54008 171
6302 739 11 560 261 17 655 315 4122 268 39 640 583
5333918 (1549 329) 9915 429 667 570 14 367 588
5333918 3784589 13 700 018 14 367 588 28 735 176

Likvidlik Boslugu

Coami maliyys aktivlari
Comi maliyya 6hdaliklari

Xalis likvidlik boslugu
Macmu likvidlik boslugu
Cadval 10 Likvidlik Bosluguna dair malumatiar audit edilmis hesabatdan gotirilmdsdiir.

Talab olunanadak
va 1 aydan az

1-6 ay
arzinda

6ay-1il
arzinda

1-5 il
arzinda

Cami
Umumi pul

vasaitlarinin

axini

5551461 15 876 107 12 088 817 5422214 38 938 599
2680942 13 927 697 5762526 4197 311 26 568 476
2 870519 1948 410 6 326 291 1224903 12370123
2870519 4 818 929 11 145 220 12370123 24 740 246




*  Malyya va Kapital Riski

2023-ctalin sonuna tagkilatin xalis manfaati 5 325 304.00 AZN olaraq formalagmisdir. Bu 2022-ci ila nisbatda 67.97% artim demakdir. Taskilatin 2022-ci ila
nisbatd akapitali 14.29%, aktivlari iss 35.05%-a yaxin artim gostarmigdir. ROA 2023-cii ilda artaraq 9.08% olmusdur. ROE amsalida 6z névbasinds 6tan ilki
gostariciy nazaran artim gostarmisdir. ( 19.49%-dan 28.64%-3). Hamginin, likvidlik amsalida 6tan ila nisbatds artaraq 1.01% olmusdur. Aktivlarin siiratli

artim dimmikasina sabab borc alinmis vasaitlarin artiminin xususi payi vardir ki, bu da biznesin borcdan asiliigi amsalini (debt ratio / 2023-68.29%, 2022-
62.53%, 2021-50.34%) 6tan illara nisbatan artirir. Bu da 6z névbasinda borcdan

asililiq riskini artirir (an yaxsi praktikada 25%dak asagl, 25-50% orta, 50%dan
yuxari yttsak sayilir).

Gaostaricilar
Marfast/Zarar (vergidan avval) 6 105 712 4093 758 4219682
Manfaat/Zarar (vergidan sonra) 5325304 3170441 3335610
Cami ohdaliklar 40 040 077 27 146 602 16 320 456
Cami kapital 18 593 989 16 268 685 16 098 244
Cami aktivlar 58 634 066 43 415 287 32418700
Kredit portfeli 51379588 37 889 662 26001713
Pul vasaitlari 501411 223 110 380 324
Cadval 11 £nitentin tagdim etdiyi prudensial hesabating asasan hazirlanmisdir.
0 0 0
ROA 9.08% 7.30% 10.29%
RO 28.64% 19.49% 20.72%
ik amsa 1.01% 0.51% 1.17%
Cadval 12 Audit olunmus hesabatdaki gostaricilara asasan hesablanmisdir,




e \Alyuta riski
Enitentin valyuta mévqeyi iizra tahlil apararkan, bels ganaata galmak olar ki, emitentin butiin aktivlari va 6hdaliklari asasan AZN va gisman

arodadir. 2023-cii il iizra AVM 14 367 588.00 AZN-dir. Bu géstarici 2022-c

iil Gizra 12 370 123.00 AZN-dir. Bu isa 6z ndvbasinda 1 997 465.00 AZN

yxud 16.15% artim demakdir. Umumilikda bels gonaata galmak olar ki,

emitentin valyuta mévqeyi xalis uzun movqgedir.

31 dekabi2023-cij il

Azrbaycan manati ila A AVro S
= = 3 54 008 157 14 54008 171
3 2 thdalikis (39587 813) (52 770) (39 640 583)
ACIq va 4 movqe 14 420 344 (52 756) 14367588 |
Cadval 13 Biicin malumatlar audit olunmus hesabatdan gaturilmusdiir,
31 dekabr?2022-ci il
Azirbaycan manati ila : AVIO 2
3 98 : 38 938 569 30 38 938 599
3 2 ondalikia (26 549 100) (19 3786) (26 568 476)
ACIq va d movge 12 389 469 (19 346) 12370123

Cadval 14 Bitin malumatlar audit olunmus hesabatdan gotirilmisdiir,

e Niifuz riski

Qeyd etmak zaruridir ki, son 2-3 illik dovrii shats edan Kiv-
partnyor siyahisinda bir sira niifuzlu parakanda satis miiassi

edacak heg bir faaliyyat riski yoxdur.

da emitent haqqinda ahamiyyatli manfi xabarlars rast galinmadi.

Eyni zamanda emitentin

salari vardir. Bundan basga emitentin Gimumi faaliyyatinds onun reputasiyasina manfi tasir




Yekun Ray

Bank O lrmyan Kredit Taskilat “EMBAFINANS” Qapali Sshmdar Camiyysti Qanunvericilik ila muayyan edilmis gaydada qisa va uzun muddatli, taminatlh va

tominatsi kreditlarin verilmasi ila masguldur. Emitentin risk tahlilinin hayata kegirilmasi tigiin prudensial va audit hesabatlarina 9saslanan asas maliyya
ilindan gériiniir ki, sirkatin son 3 il arzinds olan galirliliyi artan tendensiya ila

ganaatbaxsdir va artan tendensiya miisahida edilir. Likvidlik amsalinda iss nishatan asagl artim

misahid a:dilir. Biitiin bu verilanlari nazars alaraq sirkati orta riskli sirkat kimi dayarlandirs bilarik.




