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Bildiririk ki, 18.12.2025-c1 il tarixindo mistorimiz "FERRUM KAPITAL" QAPALI SOHMDAR
COMIYYOTI (bundan sonra emitent) yeni istiqrazlarin buraxilist iizre anderrayting xidmatinin aldo edilmasi
magsadils Comiyyatimizs miiraciat etmisdir.

Morkozi Bankin 31 avqust 2021-ci il tarixli 23/1 némrali Qorart ilo tesdiq edilmis “Investisiya
sirkotlori vo banklar terefindon investisiya xidmotlarinin (emaliyyatlarinin) hoyata kegirilmoasi Qaydasi™nin
6.4-cii bandine osasen, Comiyyatimizin Anderrayting sobasinin omokdas1 Solmaz Mansurova tarafinden

aparilmis moveud vo ya amolo galo bilacok risklor barada tohlili toqdim edirik:

Qosma: "FERRUM KAPITAL" QAPALI SOHMDAR COMIYYOTI -nin risk rayi (8 varaq).
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"EERRUM KAPITAL" QAPALI SOHMDAR COMIiYYOTI

Risk rayi




Bildiririk ki, miistarimiz "FERRUM KAPITAL" QAPALI SOHMDAR COMIYYSTI (bundan sonra Camiyyat, Emitent va ya Tagkilat) yerlagdirilmasi nazarda
tutulan giymatli kagizlar tizra mévcud va ya amals gals bilacak risklar barada tahlilin apariimasi ve bunun naticaleri barads malumat verilmasi
magsadila Comiyyatimiza miiraciat etmisdir.

Moarkazi Bankin 31 avqust 2021-ci il tarixli 23/1 némrali Qarari ils tasdiq edilmis “Investisiya sirkatlari va banklar tarafindan investisiya xidmatlarinin
(amaliyyatlarinin) hayata kegirilmasi Qaydasi”nin 6.4-cii bandina asasan, Camiyyatimizin Anderrayting s6basinin emakdagi Solmaz Mansurova
tarafindan aparilmis mévcud ve ya amals gals bilacak risklar barada tahlili taqdim edirik:

Comiyyat hagginda iimumi malumat:

Emitentin tam adi: "FERRUM KAPITAL" QAPALI SOHMDAR CaMIYYSTI

Dovlat geydiyyat nomrasi va tarixi: VOEN 2004599221 18.09.2017- ci il

Faaliyyat istigamatlari: 9sasan kicik va orta sahibkarlara faktoring va digar maliyya xidmatlari teqdim edir.

Risklarin tasniflasdirmasi ila tahlil :
e  Kredit riski

Kredit portfelina nazar yetirdikds goriiniir ki, 2025-ci ilin 3-cii riibii “PAR>30" gostaricisi {izra mablag 966 418.00 AZN-dir. Bu mablag timumi portfelin
2.85%-ni taskil edir. Otan illara nazar yetirdikds aydin olur ki, 2024-cii ilds bu mablag 1 308 605.00 AZN, 2023-cii ilds bu mablag 1 023 236.00 >N2,
2022-ci ilda isa 962 697.00 AZN-dir. Deya bilarik ki, “PAR>30" géstaricisi ke¢an illa miigayisada imumi portfela asasan artmigdir. 2025-ci ilin 3-cii riibu
“PAR>90” gostaricisi izra mablag 3 330 513.00 AZN-dir. Bu mablag iimumi portfelin 9.82%-ni taskil edir. Otan illara nazer yetirdikda aydin olur ki,
2024-cii ilda bu mablag 2 724 061.00 AZN, 2023-cii ilde bu mablag 4 684 747.00 AZN, 2022-ci ilds ise 2 718 581.00 AZN-dir. Deya bilarik ki, “PAR>90"
gostaricisi illar lizra dmumi portfela asasan artan tendensiya gostarir va buda éz névbasinda emitentin kredit riskinin illar lizra miigayisada artdigini
géstarir. Bu manfi haldir. Tahlildan goriiniir ki, “PAR>30" gdstacisinin 2025-ci ilin 3-cii riib ve 2024-ci illsr Uzra miiqayisada 342 187.00 AZN azalma
gostarmisdir, “PAR>90” gdstacisi iss kegan illa miiqayisada 606 452.00 AZN artmisdir ve imumi kredit portfeli 31 604 591.00 AZN azalmisdr.




Gostaricilar 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025 (Q3)

PAR>30 (mablag) 962,697 1,023,236 1,308,605 966,418
PAR>90 (mablag) 2,718,581 4,684,747 2,724,061 3,330,513
Umumi kredit portfeli 56,534,728 49,114,096 65,509,141 33,904,550
PAR>30/ Portfel % 1.70% 2.08% 2.00% 2.85%
PAR>90/ Portfel % 4.81% 9.54% 4.16% 9.82%

Cadval 1. Emitent tarafindan taqdim edilan prudensial hesabata asasan hesablanmigdir. 2025-ci ilin 3-cii riib géstaricilari audit olunmamigdir.

¢ Maliyya ve kapital riski

2025-ci ilin 3-cii riibiin sonuna taskilatin xalis manfaati 2 797 860.00 AZN olaraq formalagmigdir. Bu 2024-ci ila nisbatda 3.30% artim demakdir.
Taskilatin 2024-cil ila nisbatda kapitali 154.30% artim, aktivlari isa 2.99%-a yaxin azalma gdstarmisdir. ROA 2025-ci ilin 3-cii riibii artaraq 3.81%
olmusdur, bu da aktiv bazasinin azalmasi fonunda tagkilatin aktivlardan daha samarali istifada etmasi naticasinda manfaatliliyin yiiksaldiyini ifads
edir. ROE amsali 6tan ilki gdstariciya nazaran azalmigdir. ( 31.76%-dan 12.90%-8). Leverec amsali &tan ils nisbatds azalaraq 0.70 olmusdur. Aktivlarin
azalma dinamikasinda borc alinmis vasaitlarin azalmasinin xiisusi payi vardir ki, bu da biznesin borcdan asililigi amsalinin 2023-ci ills mlqayisada
nisbatan azalmasina sabab olmusdur (debt ratio: 2024 — 88.73%, 2023 —89.93%, 2022 — 83.53%). Bu hal 6z ndvbasinda borcdan asililig riskinin
miiayyan daracada azalmasina garait yaratmigdir. (an yaxsi praktikada 25%dak asagi, 25-50% orta, 50%dan yuxari yiiksak sayilir).

Azarbaycan manati ila 30.09.2025 (Q3) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Xalis manfaat 2,797,860 2,708,470 2,265,079 2,133,594
Kapital 21,685,248 8,527,212 5,918,742 9,941,513
Aktiv 73,433,316 75,633,410 58,750,701 60,354,555
Borc alinmis vasaitlar 51,748,067 67,106,198 52,831,959 50,413,042

Cadval 2. Audit olunmus hesabatlardaki géstaricilara asasan hesablanmisdir. 2025-ci ilin 3-ci riib gostaricilari audit olunmamigdir.




30.09.2025 (Q3) 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

ROA 3.81% 3.58% 3.86% 3.54%
ROE 12.90% 31.76% 38.27% 21.46%
Leverec amsali 0.70 0.89 0.90 0.84

Cadval 3. Audit .oE:.S:M hesabatlardaki géstaricilara asasan hesablanmisdir. 2025-ci ilin 3-cdi rib géstaricilari audit olunmamigdir.

e  Bazar riski

Camiyyat bazardaki imumi va spesifik dayisikliklara maruz galan xarici valyuta va faiz hesablanan aktiv va dhdaliklar izra agiqg mévgelar ila alagadar
bazar riskina maruz qalir. Bazar risklsrinin idara edilmasinda Camiyyatin magsadi valyuta mazannalari va faiz daracslsrindaki manfi dayisikliklara
gora Comiyyatin maruz gala bilacak agiq bazar mévgelari tizra miimkiin zarar mablaglarinin mahdudlagdiriimasi va azaldilmasindan ibaratdir.
Rahbarlik gabul edils bilan risklarin saviyyasi lizra limitlar miayyan edir ve bu limitlara har giin nazarat edir. Buna baxmayarag, bu ciir yanagmadan
istifada edilmasi bazarda daha shamiyyatli dayisikliklarin bag verdiyi halda, miayyan edilmis limitlardan artiq zararlarin yaranmasinin garsisini almir.

e Faiz daracasi riski

Camiyyatin maruz qaldigi faiz daracasi riski tizra imumi tahlil asagida gostarilir. Cadvalda Comiyyatin comi maliyya aktiv va 6hdaliklari migavila tzra
faiz deracalarinin dayismasi tarixlarina va ya 6dama miiddatlarina gors (bu tarixlardan hansi daha tez bas verarsa) tasniflagdirilir. Comiyyat
Azarbaycan manati ila ifada edilmis dayiskan faizli aktiv ve ya 6hdaliklara malik olmadigina géra onun manfaati Azarbaycan manati tizra faiz

daracalarindaki dayisikliklars maruz galmir.
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Comi maliyya aktivlari 11,661,346.00 32,979,582.00 9,159,539.00 6,932,266.00 9,142,690.00 69,875,423.00
Comi maliyya ohdaliklari - 2,419,715.00 | - 16,184,376.00 | -23,678,273.00 | - 18,451,624.00 | -5,099,500.00 | - 65,833,488.00
Faiz daracasi lizra xalis hassasliq
kasiri 9,241,631.00 16,795,206.00 -14,518,734.00 -11,519,358.00 4,043,190.00 4,041,935.00
Cadval 4. Audit olunmus hesabatlardaki géstaricilara asasan hesablanmigdir.
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S 2 33 3 14,429,676.00 21,093,877.00 7,721,785.00 11,540,831.00 - 54,786,169.00

2 3 3 Ohdalikla - 2,002,889.00 | -20,957,578.00 | -17,000,589.00 | - 11,567,157.00 - -51,528,213.00

3 12,426,787.00 136,299.00 -9,278,804.00 - 26,326.00 - 3,257,956.00

Cadval 5. Audit olunmus hesabatlardaki géstaricilara asasan hesablanmigdir.

e Valyuta riski

Camiyyat Azarbaycan manatina qargi xarici valyuta mazannalarindaki dayisikliklarin onun maliyye vaziyyatina va pul vasaitlarinin harakatina tasiri ila
alagadar xarici valyuta riskina maruz qalir. Rahbarlik har bir valyuta Gzra ve timumilikda risklarin saviyyasi ila slagadar giinlin sonunda, hamginin bir

giin arzinda limitlar miiayyan edir va bu limitlara giindalik nazarat edir. Umumilikda bels ganaata galmak olar ki, emitentin valyuta mévqeyi
28 230 381.00 AZN (Azarbaycan manati iizra) xalis uzun movqe va - 24 188 446.00 AZN (AB3 dollan iizra) ekvivalentinda qisa agiq movgedadir.

Hesabat davriiniin sonuna Camiyyatin maruz qaldig valyuta riski tizra Gmumi tahlil agagidaki cadvalda aks etdirilir:




| imer

Valyuta

AZN

Monetar maliyya

aktivlori

31 dekabr 2024-cii il

Monetar maliyya
ohdaliklari

Xalis movge

Monetar maliyya
aktivlari

31 dekabr 2023-cii il

Monetar maliyya
ohdaliklari

Xalis moévge

69,834,770.00 41,604,389.00 28,230,381.00 54,595,833.00 31,421,987.00 23,173,846.00

ABS dollari 40,653.00 - 24,229,099.00 | -24,188,446.00 190,336.00 - 20,106,226.00 | - 19,915,890.00

Cami 69,875,423.00 - 65,833,488.00 4,041,935.00 54,786,169.00 - 51,528,213.00 3,257,956.00
Cadval 6. Audit hesabatina asasan hazirlanmisdir.

Biitiin digar dayisanlarin sabit qalmasi artila, hesabat dévriinlin sonuna tatbiq edilan valyuta mazannalarindaki miimkiin dayisikliklarin manfast va
ya zarara tesiri asagidaki cadvalda aks etdirilir:

illar
valyuta mazannalarindaki
doayisikliklarin manfaat va ya
zarara tasiri
ABS dollarinin 20% mohkamlanmasi
ABS dollarinin 20% zaiflamasi

31 dekabr 2024-cii il

31 dekabr 2023-c

Manfaat va ya zarar
tasir
-4,837,689.00
4,837,689.00

Manfaat va ya zarar
tasir

- 3,983,178.00
3,983,178.00

Cadval 7. Audit hesabatina asasan hazirlanmigdir.

Valyuta mazannalarindaki bu ctr dayisikliklarin nm3m<<w::, manfaat va ya zararina tasirindan basqa, kapitala har hansi bir tasiri yoxdur. Yuxarida
geyd edilan risklar yalniz Camiyyatin amaliyyat valyutasindan fargli valyutalarda ifada olunan monetar galiglar: iiciin hesablanmigsdir.




e Likvidlik riski

2024-cii il tizra comi maliyya dhdaliklari ( diskontlagdirimamis dayar) 65,833,488.00 AZN olaraq formalasmisdir. Bunlarin 18,451,624.00 AZN hissasi
1 ildan cox, 23,678,273.00 AZN hissasi isa 6 aydan 1 ila gadar olan dhdaliklardir. Coami maliyys 6hdaliklari 2023-cii ilin audit ilinda 51,528,213.00 AZN
kimi formalasmisdir. 2024-cii il tizra 1 ildan cox olan &hdaliyin imumi &hdaliya nisbati 28.03%-dir. Sirkatin cami maliyys aktivleri 2024-cii ilda
69,875,423.00 AZN, 2023-cii ilda isa 54,786,169.00 AZN hacmindadir. 2024-cti il tizra Aktiv va Passivlerin miiddatlar izra 6danis tahlilina nazar
saldigda (kenar audit hesabati 2024) Gimumilikds deyas bilarik ki, 6 aydan 1 ila gadar olan likvidlik bosluglarindan etibaran azalan tendensiya
misahida edilir.
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3 3 =1 3 11,661,346.00 32,979,582.00 9,159,539.00 6,932,266.00 9,142,690.00 69,875,423.00
3 3 a ohdalikla - 2,419,715.00 | -16,184,376.00 | -23,678,273.00 |-18,451,624.00 | -5,099,500.00 | - 65,833,488.00
3 9,241,631.00 16,795,206.00 -14,518,734.00 | -11,519,358.00 n.o\._—w.__.mo.oo 4,041,935.00

Cadval 8. Audit olunmus hesabatlardaki gostaricilara asasan hesabianmigdir.
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Cami maliyya aktivlari 14,429,676.00 | 21,093,877.00 7,721,785.00 11,540,831.00 54,786,169.00
Cami maliyys ohdaliklari - 2,002,889.00 | -20,957,578.00 | -17,000,589.00 | -11,567,157.00 - -51,528,213.00
Faiz daracasi tizra xalis hassasliq

kasiri 12,426,787.00 136,299.00 -9,278,804.00 -26,326.00 - 3,257,956.00

Cadval 9. Audit olunmus hesabatlardak géstaricilara asasan hesablanmisdir,




Yekun ray

"EERRUM KAPITAL" QAPALI SSHMDAR CoMIiYYaTi asasan kicik ve orta sahibkarlara faktoring va digar maliyys xidmatlari tagdim etmakla masguldur.
Magsadi partnyorlarinin bizneslerinin risksiz maliyya axinini tsmin etmak, eyni zamanda onlarin innovativ hallardan yararlanmasina dastak olmaqdir.
Aparilan risk tahlilindan gériiniir ki, sirkatin son 3 il arzinds olan galirliliyi artan tendensiya ile davam edir. ROA gostaericisinda artim misahida
olunmusdur ki, bunun ssas sababi aktivlarin azalmasi fonunda manfaatliliyin gorunub saxlaniimasi ila slagadardir. Eyni zamanda, ROE gostaricisinds
azalan tendensiya miisahida edilir. Qeyd etmak lazimdir ki, emitent aktivlarini leverec hesabina azalmisdir. BUtlin bu verilanlari nazara alaraq sirkati

orta riskli sirkat kimi dayarlandira bilarik.

Tortib etdi: L

“Unicapital investisiya Sirkati” ASC-nin Anderrayting s6basinin kicik miitaxassisi Solmaz Mansurova

Teasdiq etdi:
oli ©laskarov

“Unicapital investisiya Sirksti” ASC-nin Anderraytinq sébasinin bag miitaxassisi




