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MALIYY® HESABATLARININ HAZIRLANMASI V® TosDiQ EDILM8si iL® BAGLI
ROHBORLIYIN MOSULIYYSTININ BSYANI o
31 DEKABR 2025-Ci L TARIXIND® BASA CATMIS iL UZR®

Bu bayannama “Unicapital Investisiya Sirkati” A¢iq Sohmdar Cemiyyatinin (“Camiyyat”) maliyys
hesabatlar1 ila bagl rahberliyin va miistaqil auditorlarin gésterilon masuliyyatlorini forglondirmak magsadils
hazirlanmisdir.

Rohbarlik 31 dekabr 2025-ci il tarixine Camiyyatin maliyya vaziyyatini, hamin tarixda basa ¢atmus il iizra
omaliyyat naticalorini, kapitalda doyisikliklori va pul vesaitlarinin horokatini diizgiin sakilde aks etdiran
maliyya hesabatlarinin, Mithasibat Ugotunun Beynalxalq Standartlari Surasi terafindon darc olunmus
MHBS Miihasibat Ugotu Standartlaria (MHBS Miihasibat Ugotu Standartlar1) uygun olaraq hazirlanmasi
fi¢lin masuliyyat dasiyir.

Maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi zamani rahbarlik asagida gostorilonlar tizra masuliyyat dagiyur:

e Uygun miihasibat prinsiplorinin segilmasi ve miitamadi olaraq tatbiqg edilmasi;

e Montigli va magsadeuygun taxminlarin va gararlarin gebul edilmasi;

e Maliyya hesabatlarinin MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarina miivafiq hazirlanmasi va ya agar har
hansi bir kanarlagsma varsa, onun maliyya hesabatlarinda bayan edilmasi va izahi; va

e Yaxin galacokda Comiyyat isini normal gartlor altinda davam etdirdiyi halda, hesabat tarixina maliyya
hesabatlarmm fasilasizlik prinsipi asasinda hazirlanmasi.

Rohberlik hamginin asagidaki masalslar iizra masuliyyat dasiyir:

e Comiyyat daxilinds samarali vo keyfiyyatli daxili nozarat sisteminin iglonib hazirlanmasi, qurulmasi
va méhkamlandirilmasi;

e Comiyyatin maliyys hesabatlarinin MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarina uygun olaraq diizgiin
hazirlanmast ve Camiyyatin maliyya vaziyyatini istonilon zaman diizgiin aks etdiron miihasibat
sisteminin tagkil edilmasi;

e Yerli miihasibat sisteminin ganunvericilik va Azarbaycan Respublikasmin miihasibat standartlarina
uygun olaraq taskil edilmasi;

e Miimkiin imkanlardan istifads edarak Camiyyatin aktivlerinin miihafiza edilmasinin toskil olunmasi;
Va

o Finldaggihg, xatalar va digar qanunauygunsuzlug hallarinin miisyyan edilmasi va qargisinin alinmast.

31 dekabr 2025-ci il tarixinda basa c¢atmus il iizro maliyys hesabatlari 29 aprel 2026-c1 il tarixinda
Camiyyatin rohbarkiyiterefindon tosdiq edilmigdir.
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10-58-ci sohifalords tagdim edilmis qeydlar hazirki maliyya hesabatlarinin ayrilmaz tarkib hissasini tagkil edir.
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“Unicapital Investisiya Sirkoti” A¢iq Sohmdar Comiyyatinin Sohmdar1 va Idara Heyatina:

Ray

Biz “Unicapital Investisiya Sirkati” Agiq Sohmdar Camiyyatinin (“Comiyyat”) 31 dekabr 2025-ci il
tarixina teqdim edilan maliyya vaziyyati haqqinda hesabatdan, homin tarixde basa ¢atmus il lizra
manfaat va ya zerar va diger macmu galir haqqinda hesabatdan, kapitalda dayisikliklar haqqinda
hesabatdan va pul vasaitlarinin harakati haqqinda hesabatdan, habela shamiyyatli ugot prinsiplarina
dair malumatlarin qisa xiilasasi do daxil olmagla, maliyya hesabatlarina edilon geydlarden ibarat
maliyya hesabatlarinin auditini aparmisiq.

Bizim rayimiza asasan, olava edilmis maliyys hesabatlart Comiyyastin 31 dekabr 2025-ci il tarixina
olan maliyya vaziyyatini, habela hamin tarixda basa catmig il iizra maliyya naticalarini va pul
vasaitlerinin haraketini Miihasibat Ugotunun Beynalxalq Standartlart Surasi tarofinden derc
olunmus MHBS Miihasibat Ucotu Standartlarina (MHBS Miihasibat Ucotu Standartlar) uygun
olaraq biitlin shamiyyatli aspektlards adalatli sakilda oks etdirir.

Ray iiciin Osas

Biz auditi Beynalxalq Audit Standartlarina (BAS) uygun olaraq aparmisiq. Bu standartlar {izro
bizim masuliyystlorimiz alave olaraq hesabatimizin “Maliyys Hesabatlarimin Auditi iizra
Auditorlarin Masuliyyati” bolmesinde tosvir edilir. Biz maliyye hesabatlarinin auditine aid olan
etik normalar ile Miihasiblarin Beynalxalq Etika Standartlari Surasinin “Etika macallasinin™
(MBESS macallasi) toloblorine uygun olaraq Comiyyotdon asili deyilik vo biz diger etik
Ohdaliklorimizi bu teloblors, eloce do MBESS maocallasinin teleblorina uygun olaraq yerina
yetirmigik. Biz hesab edirik ki, alda etdiyimiz audit siibutlar1 rayimizi asaslandirmagq liglin yetarli
va miinasibdir.

Izahedici Paragraf — Olagali Taraflorla Omoaliyyatlar va Qaliglar

Royimiza dayisiklik etmadan, diggstinizi maliyys hesabatlarinin 7 sayli Qeydina calb edirik.
Comiyyatin alagali toraflarlo amoliyyatlar tizra ohamiyysatli sayilan qaliglart ve amoaliyyatlari
moveuddur. Olageli teraflor 6z aralarinda alageli olmayan teraflorin apara bilmadiyi ameliyyatlar
hoyata kegira bilor. Bununla yanasi, alagali teraflor arasinda aparilan amoliyyatlarin sortlari,
miiddatleri va mablaglari olagali olmayan toraflor arasinda aparilan amaliyyatlarla eyni olmaya
bilar.

Maliyya Hesabatlar: iizra Rahborliyin va Idaraetma Salahiyyatlori verilmis Saxslorin Masuliyyati
Rohbarlik maliyya hesabatlarinin  MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarina uygun olaraq
hazirlanmasina va diizglin teqdim edilmesine vo rahberliyin fikrince, firtldaggiliq va ya xotalar

naticasinds yaranan oshomiyyatli tohriflarin olmadigi maliyys hesabatlarinin hazirlanmasma imkan
veran zaruri daxili nazarat sisteminin taskiline géra mosuliyyest dasiyir.

ASSURANCE ADVISORY TAX LEGAL

Baker Tilly Audit Azerbaijan CJSC trading as Baker Tilly is a member of the global network of Baker Tilly International Ltd., the members of
which are separate and independent legal entities.
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Maliyya hesabatlarmi hazirladiqda, rohbarlik Comiyyati lagv etmok va ya isini dayandirmaq
niyyatinde olmadigi yaxud bunu etmokdsn basqa miinasib alternativ olmadigi halda, rahbarlik
Comiyyatin fasilosiz foaliyyat gdstermok qabiliyyatinin giymatlendirilmasina, miivafiq hallarda
fasilosiz foaliyyata aid olan mosalaler haqqinda molumatlarin agiglanmasina va miihasibat
ugotunun fasilasiz faaliyyat prinsipinin istifada edilmasina géra masuliyyat dasiyir.

[darsetma solahiyyatlori verilmis saxslar Comiyyatin maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi prosesins
nazarata gira masuliyyat dasiyir.

Maliyya Hesabatlarimin Auditina gira Auditorlarin Masuliyyati

Bizim maqsadimiz maliyya hesabatlarinda bir tam kimi, firildaggiliq va ya xatalar naticasinda
yaranan shamiyyatli tohriflorin olub-olmadigina dair kafi aminlik slds etmak va rayimizi 8ziinda
oks etdiran auditor hesabatini dorc etmakdir. Kafi aminlik aminliyin yiiksak saviyyesidir, lakin bu
saviyyada olan aminlik ds shamiyyatli tehriflerin mévecud oldugu hallarda, BAS-a uygun olaraq
aparilmis auditin bela tohriflori hamiso askarlayacagina zemanat vermir. Tohriflor firildaggiliq va
ya xotalar noticasinde yarana biler ve ayriligda yaxud macmu olarag, istifadsgilorin bele
hazirlanmis maliyya hesabatlar1 asasinda gabul etdikleri igtisadi gorarlarina tosir etma ehtimali
oldugu halda, shamiyyatli hesab edilir.

Audit zamani biz BAS-in taloblarine uygun olaraq aparilan auditin bir hissasi kimi pegokar
miihakima tatbiq edir va pesokar skeptisizm niimayis etdiririk. Biz hamg¢inin:

e Maliyys hesabatlarinda firnldaqgiliq vo ya xatalar naticasinda yaranan shomiyyatli tahriflarin
olmasi risklorini miisyyen ederak giymatlendirir, bu risklara cavab veran audit prosedurlarini
layihalandirarak hayata kegirir va royimizi asaslandirmagq tigiin yetarli vo miinasib olan audit
siibutlar1 alda edirik. Firlldageiliq naticasinda yaranan shomiyyoatli tehrifi agkarlamamaq riski
xatalar noticosinda yaranan shomiyyatli tohriflari agkarlamamagq riskinden daha yiiksakdir, ¢iinki
finldaqgiliq, sozlagma, saxtakarliq, garazli horokatsizlik, haqigata uygun olmayan malumatlardan va
ya daxili nazaratin kobudcasina pozulmasindan ibarat ola bilar;

e (Comiyyatin daxili nazarat sisteminin effektivliyi barada roy bildirmak {igiin deyil, soraito uygun
olan audit prosedurlarmimn islonib hazirlanmasi iigiin daxili nozarat sistemi barads anlayis alda
edirik;

o Istifade edilmis ugot siyasatinin uygunlugunu vo rohbarlik torafinden hayata kegirilon ugot
giymatlendirmalorinin =~ v olageli  molumatlarin  agiglanmasim  magsadauygunlugunu
qiymatlandiririk;

e Miihasibat ugotunun fasilasizlik prinsipinin rahbarlik torafindon istifads edilmasinin uygunluguna
va alda edilon audit siibutlar1 esasinda Camiyyatin faaliyyatini fasilasiz davam etdirmak imkanini
ciddi siibho altina qoya bilon hadiss va ya sartlorlo bagli shamiyyatli geyri-miiayyanliyin
méveud olub-olmadigina dair natica gixaririq. Ohamiyyatli geyri-miioyyanliyin méveud oldugu
haggqinda natica ¢rxardigimiz halda, auditor hesabatimizda maliyys hesabatlarindaki slagali
moalumatlarin agiglanmasina diqgat yetirmoali vo ya belo molumatlarin agiqlanmasi kifayat
olmadig1 halda, rayimizs dayisiklik etmaliyik. Naticalorimiz auditor hesabatimizin tarixinadak
alda edilon audit siibutlarina asaslanmalidir. Bununla bela, galacok hadisa va ya sortlor
Comiyyatin fasilasiz faaliyyatinin dayandirilmasina sabab ola bilar;

e Molumatlarin agiglanmasi da daxil olmaqla, maliyys hesabatlarinin iimumi taqdimatini,
strukturunu va mazmununu, habels asas amaliyyatlarin va hadisslarin maliyys hesabatlarinda
adalatli sakilda taqdim edilib-edilmadiyini qiymatlondiririk.



IS R P P R e

|

@ bakertilly

Biz digar masalalarls yanasi auditin planlagdirimis hacmi va miiddatlari, habela shamiyyatli audit
naticaleri, o climlodon audit apardigimiz zaman daxili nozarst sisteminde askar etdiyimiz
shomiyyatli catismazliglar hagqinda idaraetma salahiyyatlari verilmis saxslara malumat veririk.
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“UNICAPITAL INVESTIiSiYA SIRKSTI” ACIQ SOHMDAR CaMiYYaTi

MONF33T VO YA ZORa&R Vo DIGBR MSCMU GSLIR HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2025-CiiL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZRa
(Azerbaycan manat ils)

iy

Qeydlar 31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
tarixinda tarixinda
basa catmig basa ¢atmig
il ilizra il iizra
Effektiv faiz daracasindan istifads etmoakla hesablanmis galir 8,7 171,238 1,271,331
Repo miiqavilalari asasinda bore alinmis vasaitlar tizra faiz xorci 22, 7 (89,190) (1,262.,434)
Bore alinmig vasaitlor iizro faiz xarci 23 (25,302) -
Icara Shdaliyi lizra faiz xarci 24 (24,610) (24,258)
Xalis faiz galiri/(xarci) 32,136 (15,361)
Xalis haqq ve komissiya galiri 9,7 3.242.314 2,712,534
Qiymatli kagizlarla smaliyyatlar tizra xalis galir 16,7 134,436 487.043
Qeyri-faiz galiri 3,376,750 3,199,577
1.§g:i heyati ila bagl xarclor 10,7 (2,030,170) (1,788,664)
Umumi va inzibati xarclar 10,7 (1,097.618) (887.471)
Digor xarclar, xalis (6,550) (44,536)
Dividend galiri 30,324 -
Qeyri-faiz xarci (3,104,014) (2,720,671)
Monfaat vergisindan avval manfaat 304,872 463,545
Manfaat vergisi xarci 11 (19,438) (117.402)
il iizra xalis manfoat 285,434 346,143
il iizra comi macmu galir 285,434 346,143

Comiyyatin adindan:

o
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10-58-ci sohifalards togdim ed]]m?‘qeyth‘ar haz1rk1 maliyys hesabatlarinin ayrilmaz torkib hissesini toskil edir.
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“UNICAPITAL INVESTISIYA SIRKSTI” ACIQ SSHMDAR COMiYYOTi

MALIYY® VOZiYYSTi HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2025-Ci IL TARIXIN®
(Azarbaycan manati ila)

Qeydlar 31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
AKTIVLOR
Pul vasaitlari vo onlarin ekvivalentlari 12.7 154,965 1,066,045
Miistori pul vasaitlari 687.203 450,127
Osas brokerlerdan alinacaq vasaitler 13 3,034,623 2,071,006
Alinacaq komissiya haglar 14,7 1,239,409 277,254
Istifadasi mahdudlasdiriimis amanatlar 15,7 1,381,853 2,252,256
Investisiya qiymoatli kagizlari 167 1,101,467 13,941,682
[stifada hiiququ olan aktivlar 17 180,682 262,249
Omlak va avadanhqlar 18 60,806 116,546
Qeyri-maddi aktivlor 19 659,353 294,050
Taxira salinmig manfaat vergisi aktivi 11 33,905 24,999
Digor maliyya aktivlori 20 - 12,200
Diger geyri-maliyya aktivlari 20 16.169 34,241
COMi AKTIVLOR 8,550,435 20,802,655
OHDOLIKLOR VO KAPITAL
OHDOLIKLOR:
Miistarilara ddanilacak vasaitlar 21 4,972,820 4,503,475
Icara Ghdaliklari 24 198.920 273,767
Repo miiqavilalari asasinda borc alinmis vasaitlar 22 - 12,973,176
Digar bore alinmig vasaitlor 23 200,344 -
Odonilacak dividend 26,7 - 400,000
Digar maliyyo éhdaliklari 25,7 1,187,979 960,563
Digar qeyri-maliyya 6hdaliklori 25 48,236 34,972
Comi éhdaliklar 6,608,299 19,145,953
KAPITAL:
Nizamnama kapitali 26 300,000 300,000
Béligdiiriilmamis manfaat 1,498,136 1,212,702
Investisiya giymatli kagizlari {izrs realizasiya olunmamis xalis
golirlar 144,000 144,000
Cami kapital 1,942,136 1,656,702
COMi OHDOLIKLOF 8,550,435 20,802,655

A"{takin Muxtarova
Maliyya direktoru

29 aprel 2026-c1 il
Baki, Azarbaycan Respublikasi

10-584ci sahifalarda togdim edilmis geydlor hazirki maliyys hesabatlarinin ayrilmaz torkib hissasini togkil edir.
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“UNICAPITAL INVESTISIYA SIRKSTI” ACIQ SSHMDAR CaMiYYaTi

KAPITALDA DOYiSIKLIKLSR HAQQINDA HESABAT _
31 DEKABR 2025-Ci iL TARIXINDS BASA CATMIS iL UZR®

(Azarbaycan manati ila)

Nizamnama Biliisdiiriilmamis Investisiya Coami
Kapitah moanfaat qiymoatli kapital
kagizlar iizra
realizasiya
olunmamis
xalis galirlar
1 yanvar 2024-cii il 300,000 1,266,559 144,000 1,710,559
11 tizra xalis manfoat - 346,143 - 346,143
Elan edilmis dividend - (400,000) - (400,000)
31 dekabr 2024-cii il 300,000 1,212,702 144,000 1,656,702
[l iizra xalis manfast - 285,434 - 285,434
P
31 dekabr 2025-ci’il”~ ) 300,000 1,498,136 144,000 1,942,136

oy

Aytakin Muxtarova
Maliyya direktoru

29 aprel 2026-c1 il

Baki, Azarbaycan Respublikasi

10-48-ci sahifalorda taqdim edilmis geydlar hazirki maliyya hesabatlarinin ayrilmaz tarkib hissasini tagkil edir.
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“UNICAPITAL INVESTISIYA SIRKSTI” ACIQ SSHMDAR CaMiYYaTi

PUL VOSAITLORININ HOROKSTI HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2025-Cl iL TARIXIND® BASA CATMIS iL UZR®
(Azarbaycan manati ila)

Qeydlar

OMOLIYYAT FOALIYYOTIi UZRO PUL VOSAITLORININ
HOROKOTI

Manfaat vergisindan avval manfaat

Nagdsiz maddalar lizra diizaliglor:
Kdohnalma ve amortizasiya xarclari
Hesablanmis faiz tizro doyisiklik

Omlak va avadanhglarin silinmasi {izra zarar
Dividend galiri

17,18, 19

Omoliyyat aktivlari va 6hdaliklarinda dayisikliklardan avval
amoliyyat faaliyystindan daxil olan pul vasaitlari

9maliyyat aktivlari va 6hdaliklarinda dayisikliklar
Alinacaq komissiya haglari tizra xalis doyisiklik
Osas brokerlerden alinacaq vasaitlar {izra xalis dayisiklik
[stifadasi mahdudlasdiriimis amanatlar iizrs xalis dayisiklik
Digor geyri-maliyya aktivlarinda xalis dayisiklik
Digar maliyys aktivlarinda xalis dayisiklik
Miistarilara 6danilacak vasaitlar tizra xalis dayisiklik
Digoar maliyya 6hdaliklarinda xalis dayisiklik
Digor geyri-maliyys 6hdoliklarinda xalis dayisiklik

Odanilmis manfaat vergisindan avval amaliyyat faaliyyatindan
daxil olan pul vasaitlori

Odonilmis manfaat vergisi

Omoliyyat faaliyyatindan daxil olan xalis pul vasaitlori

INVESTISiYA FOALIYY®Ti UZRO PUL VOSAITLORININ
HOROKOTI
Investisiya qiymatli kagizlarinin satisindan daxilolmalar /
alinmasi iizra Gdanislar, xalis
©Omlak vo avadanliqlar tizra 6daniglor
Qeyri-maddi aktivlor {izra 6danislar
©mlak vo avadanlqlarin silinmasindan daxilolmalar
Kapital qiymoatli kagizlarinin satin alinmasi
Oldos edilmis dividend

investisiya faaliyyatindon daxil olan/(investisiya
faaliyyatino yonaldilan) xalis pul vasaitlari

MALIYYOLOSDIRMO FOALIYYDTI UZRD PUL
VOSAITLORININ HOROKOTI

Repo miigavilaleri esasinda bore alinmis vasaitlar izra

daxilolmalar, xalis 22
Borc alinmis vasaitlar iizra daxilolmalar 23
Borc alinmis vasaitlar iizra ddanis 23
Icara Ghdaliklari tizre ddanilmis asas bore 24
Odanilmis dividend

(Maliyyalasdirma faaliyyatina
yonaldilan)/maliyyalasdirma faaliyyatindan daxil olan

31 dekabr

2025-ci il

tarixindo basa
catms il iizra

31 dekabr
2024-cii il
tarixinda basa
catmus il iizra

304,872 463,545
160,559 154,464
168.413 (105,694)

. 21,687
(30,324) -
603,520 534,002

(962,155) (207,405)
(963,617) 2,143,397
870,403 2,964,469
14,945 24,196
12,200 7.200
232,269 (4,935,202)
227,416 510,655
132,928 (148.415)
167,909 892,897
(148.008) (5.000)
19,901 887,897
12,811,124 (4,087,193)
(21,665) (22.005)
(390,325) (169,646)
26,562 -
(190,298) -
30,324 -
12,265,722 (4,278,844)

(12,922,200) 4,083,260

500,000 -
(299,656) :
(74,847) (88.413)
(400,000) -
(13,196,703) 3,994,847
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“UNICAPITAL iINVESTIiSIYA SIRKSTI” ACIQ SSBHMDAR CaMiYYaTi

PUL VGSAiTLeRiNi_N HaRQKGTi HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2025-Cl IL TARIXINDS BASA CATMIS IL UZR® (Davami)
(Azarbaycan manati ila)

Qeydlor 31 dekabr
2025-ci il

tarixinda basa

¢atmis il lizra

PUL VOSAITLORI VO ONLARIN EKVIVALENTLSRI UZRS

31 dekabr
2024-cii il
tarixinda basa
catmus il iizra

XALIS (AZALMA)YARTMA (911,080) 603,900
PUL VOSAITLORI VO ONLARIN EKVIVALENTLORI, ilin

avvalina 12 1,066,045 462,145
PUL VOSAITLORI VO ONLARIN EKVIVALENTL®ORI, ilin 12

sonuna 154,965 1,066,045

31 dekabr 2025-ci il tarixinde basa ¢atmis il orzinde Comiyyat tersfindan &denilmis ve
miivafiq olarag, 190,078 AZN va 390,627 AZN taskil etmisdir.

31 dekabr 2024-cii il tarixinds basa ¢atmis il arzinda Camiyyat tarafindan 6danilmis va
,070 AZN va 1,122,016 AZN taskil etmisdir.
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1. GIRIS
Comiyyat vd onun 3sas faaliyyati

“Unicapital Investisiya Sirkoti” A¢iq Sohmdar Comiyyati (“Comiyyat”) 30 oktyabr 2007-ci il
tarixindo Azorbaycan Respublikasinda qeydiyyata alinmis vo tosis olunmusdur. Comiyyat
Azorbaycan Respublikasi Igtisadiyyat Nazirliyinin yaninda Dévlet Vergi Xidmotinin 19 dekabr
2007-ci il tarixli 1401258741 sayli sohadotnamosi osasinda foaliyyot gostorir. Investisiya
xidmatlorinin gdstorilmosi iigiin tolob olunan lisenziya Azorbaycan Respublikasi Iqtisadiyyat
Nazirliyi torafindon 8 yanvar 2016-c1 il tarixinds ISN/L-30/2016 ndmrasi ilo verilmigdir.

Comiyyatin osas foaliyyati yerli vo beynalxalq qiymotli kagizlar bazarinda investisiya qoymaq
istoyon miisterilora investisiya xidmatlorinin vo asason qiymatli kagizlarla amoliyyatlar ilo bagl
xidmatlorin gosterilmasidir. Xidmatlorin siyahisina brokerlik, diler, aktivlorin idars edilmasi va
onlayn ticarat platformalarina giris daxildir. Comiyyst qiymotli kagizlarin ticarstini yerli va
beynolxalq bazarlarda hoyata kegirir.

31 dekabr 2025-ci il tarixino Comiyyatin iscilorinin say1 48 nafor olmusdur (31 dekabr 2024-cii il:

45 nofor).
31 dekabr 2025-ci il va 2024-cii il tarixlorine Comiyyatin miilkiyyat strukturu asagidaki kimi
olmusdur:
Sshmdar 31 dekabr 31 dekabr
2025-ciil 2024-cii il
“Unibank Kommersiya Banki” A¢iq Sohmdar Comiyyati 100% 100%
Comi 100% 100%

31 dekabr 2025-ci il va 2024-cii il tarixlorina Comiyyatin son nozarstedici torafi conab Eldar Qaribov
olmusdur.

Comiyyatin hilquqi iinvam va faaliyyat gostordiyi yer

Comiyyatin hiiquqi invam1 Rasid Behbudov kiigasi 55, Nosimi rayonu, Baki sohari, Azorbaycan
Respublikasidir.

2. COMIYYOTIN OMOLIiYYAT MUHITI

Comiyyot 6z omoliyyatlarin1 Azarbaycan Respublikasinda hoyata kegirir. Comiyyot Azorbaycanin
inkisaf etmokds olan bazar xiisusiyyatlarini oks etdiran iqtisadi vo maliyya bazarlar1 ilo qarsiligh
foaliyyat gostorir. Hiiquq, vergi vo tonzimlayici strukturlar daimi inkisafda olmasima baxmayaraq,
miitomadi olaraq yeni sorhlora vo dayisikliklora moruz qalir, bu isa 6z novbasinds diger hiiquqi va
maliyys ¢atinliklori ilo birlikde Azorbaycanda faaliyyat gostoron miiassisalarin {izlogdiyi problemlori
daha da giiclondirir.

Tachizat zoncirlerindoki avvalki pozulmalar, Rusiya Federasiyasi ilo Ukrayna arasindaki miinaqise
fonunda yaranan geosiyasi garginliklar va global talabat strukturundak: dayisikliklardon sonra global
iqtisadiyyat 2025-ci il orzinde uygunlagma prosesini davam etdirmigdir. Omtos qiymatlorinin
geosiyasi hadisalora va qlobal ticarst axinlarindaki doyisikliklora hassas qalmasina baxmayarag,
avvalki illarle miigayisads inflyasiya tozyiqlori zoiflomigdir.

10



“UNICAPITAL INVESTISIYA SiRKSTI” AGCIQ SOHMDAR COMiYYSTi

MALIYY® HESABATLARI U_ZRG QEYDL®R L
31 DEKABR 2025-Cl IL TARIXIND® BASA CATMIS IL UZR® (Davami)
(Azarbaycan manati ila)

2025-ci il arzinde hokumat terafindon hoyata kecirilon iqtisadi islahatlar, sabit mozenna rejimi va
kifayst qodor xarici valyuta ehtiyatlarinin mévcudlugu fonunda Azerbaycan iqtisadiyyati {imumi
makroiqtisadi sabitliyi qoruyub saxlamigdir.

[lkin molumatlara osason, 2025-ci ildo Azorbaycanda UDM 2024-cii illo miiqayisado 1.4% artaraq
129.1 milyard AZN-o (75.9 milyard ABS dollarina) ¢atmigdir. Neft vo qaz sektorunda yaradilmis
olava dayer 1.6% azaldig1 halda, qeyri-neft sektorunda yaradilmis slavs doyar 2.7% artmisdir.

2025-ci ilin yanvar-noyabr aylar1 arzinde Azarbaycanin xarici ticarat dovriyyesi 43.8 milyard ABS
dollarina ¢atmigdir. Bu mablagin 22.6 milyard ABS dollari ixrac olunan mallarin, 21.2 milyard ABS
dollar1 iss idxal olunan mallarin payma diigerek, 1.5 milyard ABS dollar1 mablaginds miisbat ticarat
saldosu formalagmisdir.

Azorbaycan Respublikasinin Morkozi Bankinin (ARMB) molumatina asasan 2025-ci ilin yanvar-
dekabr aylar lizro istehlak giymatlori indeksi ovvalki ilin eyni dovrii ilo miigayiseds 105.6% toskil
etmigsdir. ARMB monetar siyasstinin idara edilmasi vo Azorbaycan manatinin sabitliyinin tomin
edilmasi magsadile foaliyyastini davam etdirmisdir. Qlobal inflyasiya tendensiyalarina uygun olaraq
ucot daracasi tonzimlenmis vo 31 dekabr 2025-ci il tarixine yeniden maliyyslosdirma doracasi 6.75%
miioyyan edilmisdir (31 dekabr 2024-cii il: 7.25%).

31 dekabr 2025-ci il tarixino Azarbaycanin strateji xarici valyuta ehtiyatlari, 31 dekabr 2024-cii il
tarixina 71 milyard ABS dollar ilo miiqayisads 83.5 milyard ABS dollar1 toskil edorak Azerbaycan
manatinin sabitliyi vo biitovliikdo makroiqtisadi dayaniqliligi dostokloyon ohamiyyatli artimi oks
etdirmigdir.

“Fitch” reytinq agentliyi Azerbaycanin uzunmiiddotli xarici valyuta kredit reytinqini “BBB-”
soviyyesinda, 2025-ci il iizro sabit progqnozla qiymsetlondirmisdir. Bu giymstlondirme maliyys
gostaricilari, giiclii xarici balans movqeyi va shamiyyatli dovlat aktivlerini oks etdirir.

Azorbaycan Respublikasinin golocok iqtisadi inkisafi vergi, hiiquqi, qanunverici vo siyasi sahado
iralilayislor ilo yanasi, hokumat torafindon hoyata kegirilon iqtisadi, maliyys vo monetar todbirlordon
do asilidir. Rohbarlik iqtisadi miihitdo bas veran hadisslorin Comiyyatin amsliyyatlarina tasirini v
natica etibarile bunun Camiyyatin maliyys vaziyyatina necs tasir edacayini proqnozlagdira bilmir.

3. OHOMIYYOTLI UCOT PRINSIPLORIN® DAIR MOLUMAT
Hesabatlarin uygunlugunun bayani

Hazirki maliyys hesabatlar1 Beynoslxalq Miihasibat Ugotu Standartlar1 Surasi torafinden derc
olunmus MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarina (MHBS Miihasibat Ugotu Standartlar1) uygun
olaraq hazirlanmigdir.

Fasilosizlik prinsipi

Bu maliyys hesabatlart Comiyyatin fasilosizlik prinsipi osasinda foaliyyot gdstormosini vo yaxin
golacokda isini davam etdiracayini nazards tutur.

Rohbarlik Azarbaycan Respublikasinin qanunlarma ve qaydalarina miivafiq olaraq Comiyyati logv
etmok, kommersiya foaliyyotini dayandirmaq vo ya kreditorlardan miidafis olunmaq yollarinm
axtarmaq niyyati vo ya zarurati olmadan Camiyyatin yaxin galacokds faaliyyatini davam etdiracayini
diigtiniir. Miivafiq olaraq, aktivler vo ohdoliklor normal sortlor altinda Camiyystin aktivlerini
reallagdiracagi vo 6hdoliklarini yerino yetiracayi asaslar iizra qeyds alinir. Bazi maliyys hesabatlari
standartlar1 rohbarlik terafindon Comiyyatin fasilasizlik prinsipine dair dayarlondirmenin aparilmasi
iizra konkret talablari vo nazors alinmali olan miioyyon masalalari va fasilasizlik prinsipi ilo slagodar
bir sira agiqlamalarin hesabatlara daxil edilmasini shats edir.
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Fasilasizlik prinsipi lizra toxminlars dair rahbarliyin qiymatlondirmasine miioyyan vaxt ¢argivesinda
mahiyyati lizro qeyri-miloyyon hadisa vo sortlorin goalacok naticelori haqqinda fikir bildirilmasi
daxildir.

Taqdimat meyarlariin digor asaslar

Bu maliyys hesabatlari Comiyystin hom do funksional valyutasi olan Azarbaycan manati (“AZN")
ilo toqdim edilmisdir. Asagidaki ugot siyasotlorindo agiglanan hallar istisna olmagla, bu maliyya
hesabatlari tarixi doyar prinsipine asason hazirlanmisdir, masalon, investisiya qiymaotli kagizlari digor
macmu golir vasitasils adalatli deyarla qiymstlondirilmigdir.

Comiyyot miihasibat sistemini Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyine uygun sokilds toskil
edir. Bu maliyys hesabatlarin1 hazirlayarkon yerli miihasibat prinsiplorine uygun tortib edilmis
miihasibat sistemindon istifads edilmis vo MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarina uygunlasdiriimaq
magsadilo hesabatlara diizalislor edilmisdir. Bu diizalislors amaliyyatlarin iqtisadi mahiyyatini oks
etdirmak {i¢lin miioyyan tasniflogdirilmoalor, hamg¢inin miisyyan aktiv vo 6hdsliklorin, eloca do golir
vo xarclorin maliyys hesabatlarindaki maddslora uygunlagdirilmasi moaqsadile edilon yenidon
tosniflogdirilmalar aiddir.

Cari vo ya uzunmiiddatli kateqoriyaya tosnifat

Comiyyet cari/uzunmiiddatli tosnifat meyarlar1 osasinda maliyys vaziyysti haqqinda hesabatda
aktivlori vo oOhdsliklori toqdim edir. Comiyyst asagidaki hallarda aktivlori cari aktiv kimi
tosniflogdirir:

e aktiv Comiyyatin adi omaliyyat dovriinds satilmasi va ya istifado olunmasi {igiin saxlanildigda vo
ya aktivin realizasiya olunmasi ehtimal olunduqda;

e aktiv 9sason alqi-satq1 magsadlari {igiin saxlandiqda;
aktivin hesabat tarixinden sonra on iki ay miiddeatinds realizasiya edilocayi ehtimal olunduqda;
vaya

e aktiv hesabat tarixindon sonra an az1 on iki ay miiddotinde miibadilesine vo ya istifadesine
mohdudiyyat qoyulmayan pul vasaiti vo ya onun ekvivalenti formasinda olduqda.

Biitiin digar aktivler uzunmiiddatli aktivler kimi tosniflogdirilir.

Comiyyat agagidaki hallarda 6hdoliklari cari 6hdalik kimi tosniflogdirir:

adi amoliyyat dovriinds onlarin 6denilmasi nazards tutulduqda;

asason alqi-satq1 mogsadlori ti¢iin saxlandiqda;

hesabat tarixinden etibaran on iki ay arzinds 6donilmali oldugda; vo ya

6hdaliyin yerino yetirilmasini hesabat tarixindon on az1 on iki ay uzatmaq kimi sortsiz hiiquqa
malik olmadiqda.

Comiyyat biitiin digar 6hdsliklori uzunmiiddatli kimi tosnif edir.

Galir va xarclorin taninmasi

Golirlor Camiyyato iqtisadi manfoatin golmosi va golirin etibarli sokildo 6lglilmasi ehtimali oldugu
daracads tammir. Galir taninmadan avval asagidaki xiisusi taninma meyarlarina da cavab verilmalidir:
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Faiz vo banzar galir va xarclar

Comiyyoat borc maliyys aktivlori lizro faiz golirlorini amortizasiya olunmus doyordo vo ya
DMGVOD-ds odlgiilon kredit lizro doyarsizlogmis aktivlor xaricindoki maliyys aktivlerinin fimumi
qaliq doyerino effektiv faiz doracosi totbiq etmoklo hesablayir. Effektiv faiz doracosi, maliyya
aktivinin vo ya maliyys 6hdsliyinin xalis balans doyarine, maliyys alatlorinin ehtimal olunan 6mrii
va ya daha qisa bir miiddet arzinds ehtimal olunan galacok pul ddenislori vo ya daxilolmalart doqiq
diskontlagdiran faiz deracasidir. Hesablama maliyyes alstlorinin biitiin miiqavilo sortlorini nozars alir
(masalon, avvalcadon 6donis opsiyalarl) vo birbasa aloto aid olub, lakin galacok kredit zarorlori
olmayan, effektiv faiz doracosinin ayrilmaz torkib hissasi olan har hansi bir haqqi ve ya oslava xarclori
ohats edir.

Maliyyas aktivi vo ya maliyys 6hdoaliyinin balans doyarine, Comiyyat ddonis vo ya daxilolmalar {izra
toxminlori yenidon nozordon kegirdiyi halda, diizalis edilir. Diizalis edilmis balans doyeri ilkin
effektiv faiz deracasine asasan hesablanir va balans deyarindoki dayisiklik faiz galiri va ya xarci kimi
geyds alinir.

Maliyyas aktivi kredit iizro dayarsizlegdikda, Camiyyat maliyys aktivinin xalis amortizasiya olunmusg
doyarino effektiv faiz doracesini totbiq edorok faiz golirlorini hesablayir. Maliyyo aktivlari borpa
olunursa va artiq kredit iizro doyarsizlogsmis olmursa, Comiyyst faiz golirlorini iimumi asaslarla
hesablamaga qayidir.

Satin almmis vo ya oldo edilmis kredit iizro doyarsizlogsmis (“SOKD”) maliyys aktivleri {igiin,
Comiyyet, faiz golirlorini kredit {izro uygunlagdirilmig effektiv faiz doracasini hesablamaqgla va bu
doroconi aktivin amortizasiya olunmus doyorino totbiq etmoklo hesablayir. Kredit {izro
uygunlasdirilmis effektiv faiz doracasi, ilkin taninma zamani ehtimal olunan galacok pul vasaitlarinin
aximlarini (kredit zorarlori daxil olmagla) SOKD aktivlorinin amortizasiya olunmus doyarina endiron
faiz deracasidir.

Haqq vo komissiya galirlori

Comiyyet, miigterilorine taqdim etdiyi miixtalif ndv xidmetlorden haqq ve komissiya galirlori alde
edir. Comiyyat, 9sas vo ya agent kimi foaliyyot gostordiyini miioyyonlogdirmok {igiin galir
tonzimlomalorini miioyyen meyarlara osason qiymatlondirir. Komissiya golirlori asagidaki iki
kateqoriyaya bdliins bilor:

Miiayyan miiddat arzinda gostorilan xidmatlordan alda olunan komissiya galirlori

Miioyyan miiddat arzindo xidmatlorin gostorilmasi iigiin qazanilan haqglar miivafiq icra 6hdsliklori
yering yetirildiyi ti¢cin homin miiddst orzindo hesablanir. Bu &donisloro komissiya golirlori va
aktivlorin idars edilmasi, nazarat vo digar idarsetma vo maslohat haqglar daxildir.

Omoaliyyat xidmoatlaorinin géstarilmasindon alda edilon komissiya galirlori

Comiyyatin icra 6hdsliyinin sohmlorin alinmasina raziliq vermok vo ya digor qiymatli kagizlarin
almmast vo ya miiossisalorin satigint vo satin almmasi ilo bagli oldugu ftgiincii torof iizro
danigiglardan vo ya omoliyyatin miizakirasindo istirakdan yaranan Odonislor osas omoliyyat basa
catdiqda taninir. Miioyyan icra Shdslikleri ilo slaqali olan haqq ve ya onun komponentlori miivafiq
meyarlar yerina yetirildikdon sonra taninir. Miiqavilads dayisken 6donis nezards tutulduqda, haqq va
komissiya galiri yalniz taninmig mocmu goalir mabloaginds shamiyyatli silinmenin dayigen ddenislo
alagsli geyri-miioyyanlik hoall olunana gadar bas vermoayacayi ehtimali oldugu doracads taninir.
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Maliyya alatlori — asas qiymatlondirma iisullan

Tosnifat formalarindan asili olaraq maliyys alotlori odalotli doyorde ve ya amortizasiya olunmusg
doyarls geydos alinir. Homin giymotlondirmo iisullart asagida oks etdirilir.

Odalatli doyar qiymatlondirms tarixinds bazar istirakgilar1 arasinda koniillii sokilds amoliyyat hoyata
kecirilorkan aktivi satmaq ii¢lin alinacaq vo 6hdaliyi otiirorkon 6donilacok doyordir. ©dalatli dayer,
on yaxsl1 olaraq, foal bazarda alinib-satila bilon giymat ilo tosdiglonir. Foal bazar qiymatlor haqqinda,
davamli olaraq, molumat alda etmok iiciin aktiv vo 6hdaliklar ilizra amaliyyatlarin kifayot qoder tez
miiddatds vo hacmds hoyata kegirildiyi bazardir.

Foal bazarda alinib-satilan maliyys alstlorinin adalstli doyari ayri-ayri aktiv vo ya 6hdsliklorin bazar
giymatinin miiessisonin istifadesinds olan aktiv vo ya O6hdsliklorin migdarina hasili naticosindo
alinan moblag kimi O6l¢iiliir. Bu hal hatta bazarin normal giindslik ticarat dovriyyasi miiossisanin
istifadesinds olan aktiv va 6hdsliklorin qarsilanmasi liglin kifayat qodor olmadiqda vo bir amaliyyat
iizra mdvqelarin satilmasi {iglin sifariglorin yerlosdirilmasi bazar qiymatins tasir etdikds bas verir.

Omoliyyatin qiymsti haqqinda bazar molumati olmayan maliyys alstlorinin odalstli doyerini
miloyyan etmok {igiin pul axinlarinin diskontlagdirilmasi modelindon, hamg¢inin bazar sortlori ilo
hoyata kegcirilon analoji amaliyyatlar haqqinda mslumatlara vo ya investisiya olunan miiassisalorin
cari doyarino osaslanan modellordon istifado edilir. ©dalstli doyarin qiymotlondirilmasi naticalari
asagida goOstorildiyi kimi odalstli doyer iyerarxiyasinin saviyyelorine goérs tohlil edilir:
(1) 1-ci Soviyyoyo oxsar aktivlor vo ya ohdaliklor {igiin aktiv bazarlarda kotirovka olunan (diizolig
edilmayan) qiymatlor ilo giymstlondirmslor aiddir, (ii) 2-ci Saviyyays aktiv va ya oOhdalik iigiin
birbasa (yani qiymatlor) va ya dolayisi ilo (yoni qiymatlor asasinda hesablananlar) miisahide edilo
bilon shomiyyatli ilkin malumatlarin istifads edildiyi qiymatlondirms isullar1 ilo qiymstlondirmalar
aiddir, (iii) 3-cii Soviyyoyo aid olan qiymotlondirmalor yalniz miisahido oluna bilon bazar
molumatlaria asaslanmir (yoni giymatlondirms tigiin shamiyyatli hacmds miisahids oluna bilmoayon
ilkin malumatlar tolob edilir). Odalatli dayar iyerarxiyasinin saviyyslari arasinda kogiirmolor hesabat
dovriiniin sonunda bags vermis hesab edilir. 30 sayl1 Qeyds baxin.

Omoliyyat xarclori alava xarclori oks etdirir vo birbasa olaraq maliyys alatinin aligi, buraxilmasi vo
ya satigl ilo olagoalidir. ©lave xorc omoliyyat hoyata kecirilmadiyi toqdirde yaranmayan xarclordir.
Omoliyyat xarclorine agentlora (satig lizro agentlor kimi faaliyyot gdstoron isgilor daxil olmagqla),
maslohatgilars, brokerlors va dilerlora 6donilmis haqq ve komissiyalar, tonzimlayici organlar vo fond
birjalarina 6domoloar, eloco do miilkiyyat hiiququnun kogiiriilmesi {izra vergilor vo riisumlar daxildir.
Omoliyyat xarcloring borc alinmis vasaitlor iizra miikafat vo ya diskontlar, maliyyslosdirma xarclori,
daxili inzibati va ya saxlama xarclari daxil edilmir.

Amortizasiya olunmus doyar asas mablogin ddonilmasi ¢ixilmagla, lakin hesablanmig faizlori daxil
etmoklo, maliyys aktivlori {i¢iin iso doyarsizlosmo zororlori {izro har hansi silinmoni ¢ixmagqla
aktivlarin ilkin doyarini oks etdirir. Hesablanmig faizlors ilkin ugot zamani toxirs salinmis emaliyyat
xarclarinin v effektiv faiz metodundan istifads etmoklo 6donis moblogi {izro har hansi miikafat vo ya
diskontun amortizasiyas1 daxildir. Hesablanmis faiz golirlori vo faiz xorclori, o ciimladon
hesablanmis kupon galirlori vo amortizasiya edilmis diskont vo ya miikafat (verilmo zamani toxira
salinmis komissiyalar daxil olmagqla, ager varsa) ayrica gosterilmir vo maliyys veaziyysti haqqinda
hesabatda miivafiq maddalorin balans doayarins daxil edilir.
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Effektiv faiz doracesi metodu maliyys alstinin balans dayari iizra sabit faiz deracasinin (effektiv faiz
doracasi) tomin edilmasi ligiin faiz galirlari vo ya xarclarinin miivafiq dovr orzinds ugota alinmasi
isuludur. Effektiv faiz deracasi toxmin edilon golocok pul 6denislerini vo ya daxilolmalart (kreditlor
iizra golacak zorarlor istisna olmagla) maliyys alotinin gdzlenilon faaliyyat miiddasti arzinds va ya
miivafiq hallarda daha qisa miiddot orzindo maliyys alotinin xalis balans doyarine diskontlagdiran
doaqiq doracadir. Effektiv faiz doracasi maliyys alati li¢iin nazords tutulan doyiskon faiz doracasi lizra
kredit spredini oks etdiron miikafatlar vo ya diskont vo yaxud bazar giymotlorindon asili olaraq
mioyyan edilmoayan digor doyiskon amillar istisna olmagqla, faiz doracolorinin névbati dayisdirilma
tarixino qodor doyiskon faizli alotlor lizra pul vesaitlorinin horakatini diskont etmak iigiin istifado
edilir. Bu ciir miikafatlar vo ya diskontlar maliyys alstinin gozlenilon todaviil miiddsti orzinde
amortizasiya edilir.

flkin doyerin hesablanmasina miiqavilo toroflori arasinda &denilmis vo ya almmus effektiv faiz
doracasinin ayrilmaz torkib hissasini togkil edon biitiin komissiyalar daxildir.

Maliyy» alatlorinin ilkin taninmasi

Maliyys aktivi vo ya maliyys ohdoliyi ilkin olaraq odalstli doyarlo, monfast vo ya zarar vasitasilo
adaloatli doyoarlo 6l¢iilmayon maddolor {izro iso onlarin aldo edilmasi vo ya buraxilmasi ilo birbasa
alagali olan omaliyyat xarclori alave edilmoklo &lgiiliir. Ilkin taninma zamani adalotli doyar, on yaxst
olaraq, omoliyyat qiymati ilo tosdiq edilir. Ilkin taninma zaman1 monfaat vo ya zoror yalmz odalotli
doyar ilo amoliyyat qiymati arasinda forq olduqda qeyds alinir vo bu eyni maliyys alati ilo aparilan
miisahido oluna bilon cari bazar amaliyyatlar1 vo ya giris malumatlar1 yalniz miisahids oluna bilon
bazar malumatlarini 6ziinds oks etdiron giymatlondirma iisullar1 ils tasdiq oluna bilar.

Qanunvericilik va ya mdvecud bazar qaydalar ilo miiayyen edilmis vaxt ¢argivasinds alinib-satilmasi
nazords tutulan maliyys aktivlori (“standart sortlorlo hoyata kegirilon” alig vo satiglar) Comiyyatin
maliyys aktivini almaq vo ya satmaq 6hdoaliyini qobul etdiyi amoliyyat tarixindo geydo alinir. Alis
iizra biitiin digor amaliyyatlar miiossisonin hamin maliyys alati {izro miiqavils torafi oldugda taninir.

Maliyya alatlorinin tasnifati

Maliyyo aktivi amortizasiya doyarinda, diger macmu golir vasitasilo adalatli doyarde (“DMGVOD”)
Ol¢iilmiis vo ya manfaot va ya zarar vasitasils adalatli doyards (“MZVOD”) tosnif edilir.

Maliyys aktivi asagidaki sortlorin her ikisine cavab verdikds vo MZVOD kimi miisyyan
edilmadikds, amortizasiya olunmus dayarinds 6l¢iiliir:

e aktiv miiqavilo lizro pul axinlarini toplamagq iigiin aktivleri saxlamaq moqsadi dasiyan biznes
modeli ¢argivasinds saxlanilir; vo

e maliyys aktivinin miiqavils gartlori miioyyanlosdirilmis tarixlordo 6denilmamis asas mablag iizro
yalniz asas moblog vo faizin ddenislorindon (YOMFO) ibarat olan pul axinlarmin yaranmasina
sobab olur.

Borc aloti asagidaki sortlorin hor ikisini 6dodikdo vo MZVOD kimi mioyyon edilmadikdo,
DMGVOD-ds 6lgiiliir:

e aktiv hom miiqavils iizro pul axinlarinin toplanmasi vo hom do maliyys aktivlorinin satilmasi
moaqsadi dasiyan biznes modeli ¢argivasinds saxlanilir; vo

e maliyys aktivinin miiqavils gartlori miioyyanlosdirilmis tarixlordo 6donilmamis asas mablag iizro
yalniz asas moblag va faizin 6doniglorindon ibarat olan pul axinlarinin yaranmasina sobob olur.
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Ticarat {iglin nazordo tutulmayan kapital qoyulusunun ilkin taninmasi zamani Comiyyat odalotli
doyardaki sonraki doyisikliklori digoar macmu golirde (DMG) toqdim etmoyi se¢a bilor. Bu se¢im hor
bir kapital qoyulusu ii¢iin ayrica edilir.

Biitlin digor maliyys aktivleri MZVOD-das 6l¢lilmiis kimi tosnif edilir.

Bununla yanasgi, ilkin taninma zamani Camiyyet amortizasiya olunmug daysrinds vo ya DMGVOD-
do 6lgiilma tolablarine uygun golon maliyya aktivini MZVOD kimi tosnif eds bilar, o halda ki, bu,
meydana ¢ixacaq ugot uygunsuzlugunu aradan qaldirsin va ya shomiyyatli doracods azaltsin.

Biznes modelinin qiymatlondirilmasi

Comiyyot maliyyos aktivinin portfel soviyyasindo saxlandigi biznes modelinin magsadini
giymatlandiracak, ¢ilinki bu, biznesin idars olunmasi vo molumatlarin rohborliys toqdim edilmosi
iisulunu daha diizgiin sokilds aks etdirir. Bu zaman agagidaki molumatlar nozars alinir:

e portfel {iciin miloyyon edilmis siyasatlor vo mogsadlor, homin siyasotlorin praktikada totbiqi,
xiisusilo rohbarliyin strategiyasinin miiqavils iizro faiz golirlorinin olds edilmasing, xiisusi faiz
doracasi  profilinin  saxlanmasina, maliyys aktivlorinin miiddetinin  homin aktivlari
maliyyoalogdiron 6hdsliklerin miiddstine uygunlasdirilmasia ve ya aktivlorin satis1 vasitasils pul
axinlarinin realizasiyasina fokuslanib-fokuslanmamast;

e portfelin gostaricilarinin neco qiymatlondirilmasi vo Comiyyatin rohbarliyins neca ¢atdirilmast;

e biznes modelinin (vo homin biznes modeli ¢or¢ivasindo saxlanilan maliyys aktivlorinin)
performansina tasir edon risklor va bu risklorin necs idars olunmas;

e biznesin menecerlorinin neco miikafatlandirilmasi — mosalon, miikafatlandirma idaro olunan
aktivlorin adalatli doyarindon vo ya toplanmis pul axinlarindan asilidirmi; vo

e ovvalki dovrlords satislarin tezliyi, hocmi vo miiddoti, bu satislarin sobablori vo goalacak satis
foaliyyati barads gozlontilor. Bununla bels, satis foaliyyasti barode molumat ayrica deyil, maliyys
aktivlorinin idars olunmasi {izro Comiyyatin magsadine neco nail olmasinin vo pul axinlarinin
neco realizasiya edilmasinin {imumi giymatlondirilmasi ¢ar¢ivasinda nozars alinir.

Miiqavilo iizro pul axinlarimin yalmz Jsas mablog vo faiz ddonislori olub-olmamasinin
qgiymoatlondirilmasi

Bu qiymatlondirmonin magsadlori iiglin “osas moblog” dedikds, ilkin taninma zamani maliyys
aktivinin adalstli doyari nazords tutulur. “Faiz” dedikds, pulun zaman dayori, miioyysn dévr arzindo
O0donilmomis osas mabloglo baglh kredit riski vo digor osas kredit risklori vo xorclori (mosslan,
likvidlik riski vo inzibati xorclor), eloco do manfoot marjasi {iglin 6donis nazards tutulur.

Miigavilo {izra pul axinlarmin yalniz osas mablog vo faiz Odonislori olub-olmamasinin
qiymatlondirilmasinds Camiyyst alotin miiqavilo sortlorini nozers alacaq. Bu qiymatlondirma
maliyys aktivindo homin aktivin bu sorto amal etmomasi ilo naticolonon, miigavila {izra pul
aximlarinin miiddati vo ya mablagini dayise bilon miiqavils sortinin olub-olmamasini shats edacak.

Qiymoatlondirmo zamani Comiyyat asagidakilari nozors alacaq:

pul axinlarinin mablagi vo miiddatini doyisacok sorti hadisolar;

kapitalin borca nisbotinin xiisusiyyatlori;

vaxtindan avval 6donis vo miiddatin uzadilma sortlori;

Comiyyatin iddiasint miioyyanlosdirilmis aktivlordon pul axinlarma mohdudlasdiran sortlor
masalan, reqressiz aktivlar; vo

e pulun zaman doyari iizro 6donisi doyison xiisusiyyatlor — mosslon, faiz deracslorinin miitomadi
olaraq yenilonmasi.
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Maliyyas aktivlorinin yenidon tasnifi

Maliyys aktivleri Caomiyystin maliyys aktivlorini idars etmok {iglin 6z biznes modelini
doyisdirdikdon sonra dovr orzinds istisna olmaqla, maliyys aktivlori ilkin taninmalarindan sonra
yenidon tosniflogdirilmir. Yenidon tosnifat perspektiv tosiro malikdir.

Maliyya aktivlorinin doyarsizlosmasi — EOKZ iizrs kredit zorari ehtiyati

Comiyyot AD vo DMGVOD ils 6l¢iilmiis bore alstlori vo kredit 6hdsliklori vo maliyys zomanati
miiqavilalori {izro EOKZ-ni perspektiv osasda olgiir. Comiyyat EOKZ-ni 06lgiir vo hor hesabat
dovriineg kredit zarori lizra ehtiyat: taniyir.

EOKZ-nin 6l¢iilmasi: (i) miimkiin naticalarin bir sira qiymatlondirilmasi il toyin olunan qoarazsiz vo
ehtimal olunan mablagini (ii) pul vesaitlorinin miiddet doyarini vo (iii) kegmis hadisalor, galacok
sortlar vo golocak soraitin prognozlari barads har bir hesabat dovriiniin sonunda haddinden artiq xarc
va ya say olmadan mdévcud olan biitiin magbul vo dastoklonan molumatlari oks etdirir.

AD ils 6l¢iilmiis borc alotlori EOKZ {izra ehtiyat ¢ixilmaqla maliyys voziyyati haqqinda hesabatda
gostarilir. DMGVOD-da borc alatlari iigiin EOKZ {izro ehtiyat ¢ixilmagla amortizasiya olunmus
doyarindoki dayisiklik, menfast vo ya zaror vo digor balans doyarindoki dayisiklik iso DMG-do
golirlor DMGVOD borec alatlari lizra zararlor ¢ixilmagla taninir.

Comiyyat doyarsizlosma {izra li¢ morhalali model togdim edir. Bu model ilkin taninmadan sonra kredit
keyfiyyatindo doyisikliye osaslanir. flkin tanimada doyersizlosmoyon maliyye aloti 1-ci Morholoyo
tosnif edilir. 1-ci Marholode maliyys aktivleri EOKZ-nin 6miirliik hissesine borabar olan miqdarda
ndvbati 12 ay orzinds miimkiin olan naticolars vo ya daha qisa miiddatds (12 ayliq EOKZ”) miigavilo
miiddatine qador OSlgiiliir. Ogor Comiyyst KROA-m1 ilkin taninmadan sonra miioyyan edirso, aktiv
2-ci Marholoys kogiiriiliir vo onun EOKZ-si émiirlikk EOKZ ssasinda, miigavilo asasinda son 6domo
miiddotino godor, lakin ogor varsa ehtimal olunan ddonislor nozora almmagqla hesablanir, (“Omiirliik
EOKZ”).

Comiyystin KROA-n1 milayyen etdiyi haqqinda 28 sayli Qeyde baxin. Ogor Comiyyst maliyys
aktivinin kredit {izro dayarsizlosmasini miioyysn edirso, aktiv 3-cii Marhaloys kociiriilir vo EOKZ
Omiirlik EOKZ ilo dlgiiliir. Comiyyotin kredit iizro doyarsizlosmo iizro aktiv vo defolt anlayislar:
28 sayli Qeyddo acgiglanir. Satin alindigda vo ya oldo edildikdo kredit iizra dayersizlosmoys moruz
qalmis aktivlor (“SOKD” aktivlori) iiciin EOKZ hor zaman Omiirlik EOKZ ilo 6lgiiliir. SOKD
aktivlori ilkin taninma zamani, masslon, alds edilmis doyarsizlosdirilmis kreditlor kimi doyarsizlogmis
maliyys aktivloridir. 28 sayli Qeyd EOKZ olgilmasinds istifado edilon giris, forziyyo vo
giymatlondirms tisullar1 hagqinda, eyni zamanda Comiyystin EOKZ modellarinds prognozlasdirilan
moalumatlar1 neca shats etdiyini izah edir.

Maliyya vaziyyati hagqinda hesabatda EOKZ iizros ehtiyatin taqdim edilmasi
EOKZ iizra zoror ehtiyatlari maliyys voziyyati hagqinda hesabatda agagidaki kimi toqdim olunur:

e amortizasiya olunmus doyards Ol¢iilon maliyys aktivlori: aktivlerin iimumi balans doysrindon
¢ixilmaqla;

e  DMGVOD-ds 6lgiilon borce alatlori: aktivlerin balans doyari onlarin adalatli doyari oldugu iiciin,
he¢ bir zoror ehtiyatt maliyys vaziyysti haqqinda hesabatda taninmir. Bununla yanasi, zarer
ehtiyati odalotli doyar ehtiyatinin bir hissosi kimi taninir.
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Maliyyas aktivlorinin tammmmasinin dayandirilmasi

Comiyyat asagidaki hallarda maliyys aktivlerinin taninmasini dayandirir: (a) aktivler geri alindigda
vo ya bu aktivlarls slagadar pul vasaitlarinin harokati iizra hiiquglarin miiddsti basa ¢atdiqda vo ya
(b) Comiyyat maliyys aktivlorindon daxil olan pul vasaitlorinin aximi iizro miilkiyyat hiiququnu
otiirdiikds va ya otiiriilme haqqinda miiqavile bagladigda vo bu zaman (i) hamin aktivlerin miilkiyyat
hiiququ ilo slagadar biitiin risk vo faydalari osas etibarilo bagqa torofs Otiirdiikkde vo ya (ii) bu
aktivlorin miilkiyyst hiiququ ilo oslagadar biitiin risk vo faydalar osas etibarilo Stiirmadikds vo ya
saxlamadiqda, lakin hamin aktivlor lizro nozarot hiiququnu 6zlindo saxlamadiqda. Nozarot qarsi
torofin 6z miilkiyystindo olan aktivi satis {izro slave mehdudiyyatlor qoymadan slaqgali olmayan
iiclincii torafs satmagq tigiin praktiki imkana malik olmadig1 hallarda saxlanilir.

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari

Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlorine nagd pul vesaitlari vo digar qisa 6donis miiddstine, yani aldo
olundugu tarixdon {i¢ ay vo ya daha az 6donis miiddstine malik olan yiiksak likvidlik deracesine malik
goyuluslar daxildir. Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori amortizasiya olunmus doyards ugota alimirlar,
¢linki: (i) onlar miiqavilo {izra pul vesaitlorinin haraketinin toplanmasi iiglin saxlanilir vo homin pul
vasaitlarinin harokoti YOMFO-nii taqdim edir va (ii) onlar MZVOD olaraq toyin edilmir.

Istifadosi mohdudlasdirilmis galiglar pul vesaitlorinin horokoti haqqinda hesabatin mogsadlori {igiin
pul vosaitlori vo onlarin ekvivalentlari kateqoriyasina daxil edilmomisdir. Hesabat tarixindon sonra
on az on iki ay orzinds doyisdirilmak vo ya Ohdaliyin avozini 6domok maqsadlari ilo istifadasi
mohdudlagdirilmis qaliglar digor cari aktivlers daxil edilir.

Isas brokerlardon alinacaq vasaitlor

Osas brokerlordon alimacaq vesaitlor marjinal ticarot osasinda miistorilordon alinmig vo asas
brokerlora kogiiriilmiis vesaitlorin qaligini vo bu hesablar iizro y1gilmis golir/zorarlori tomsil edir.
Osas brokerlorden ticarat va ya idaragilik magsadleri ile alinacaq vesaitler, miiqavils {izra nagd pul
vosaitlorini toplamaq vo ya ham miiqavilo iizro nagd pul vasaitlorini toplamaq, hom do maliyys
aktivini satmaq xarakteri dasimadigi iiglin bu aktivlor odalotli doyorlo Olgiilir vo MZVOD
kateqoriyasi lizro taninir. Bu maliyys aktivlori lizro golir vo zororlor marjinal ticarat osasinda
MZVOD-ds tayin edilon miistarilors ddonilocak vesaitlor lizra zarar va golirlor ¢ixilmagla taqdim
olunur.

Borc qiymatli kagizlar iizrs investisiyalar

Biznes modeli vo pul vesaitlorinin horokati xiisusiyyatlorino oasason, Comiyyst borc qiymatli
kagizlarma qoydugu investisiyalart AD, DMGVOD va ya MZVOD kateqoriyalar1 tizra tosniflogdirir.
Borc giymatli kagizlari miiqavile {izra pul vesaitlorinin horakotinin toplanmasi {igiin saxlanilirsa va
bu pul vesaitlorinin horokoti YOMFO-nii tomsil edirso vo ogor onlar miihasibat ugotu miihitinin
uygunsuzlugunu shomiyyatli deracads azaltmagq {igiin koniillii olaraq MZVOD-das tayin edilmirlarss,
bels investisiyalar AD-do tosniflogdirilir.

Borc qiymatli kagizlar1 miiqavilo iizro pul vasaitlorinin harokotinin toplanmasi vo satilmasi ii¢iin
saxlanilirsa vo bu pul vosaitlorinin horokoti YOMFO-nii tomsil edirso vo ogor onlar MZVOD-do
toyin edilmirlorso, DMGVOD-do tosniflosdirilirlor. Bu aktivler iizro faiz golirlori effektiv faiz
doaracasi metodundan istifade ederak hesablanir vo manfast va ya zarords taninir. G6zlenilon kredit
zorari modelindon istifado etmoklo ehtimal olunan dayersizlogmo ehtiyati il iizre monfoot vo ya
zorardo taninir. Balans doyori {izro olan biitiin digor doyisikliklor DMG-do taninir. Bore qiymatli
kagizlarinin taninmasi dayandirilan zaman, avvallor DMG-do taninan mocmu golir vo ya zorarlor
DMG-don ¢ixarilaraq monfast vo ya zarar hesablarinda tosniflogdirilir.
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Borc qiymatli kagizlar {izra investisiyalar AD vo ya DMGVOD-a dair meyarlara cavab vermirsa,
MZVOD-das tasniflagdirilir. Bu opsiyanin totbiqi miixtalif milhasibat ucotu asaslari iizra taninan va
ya Olgiilon maliyys aktivleri vo maliyya 6hdaliklori arasindaki miihasibat ugotu uygunsuzlugunu
ohomiyyatli deracads azaldirsa, Comiyyat ilkin taninma zamanit MZVOD-ds olan borc qiymatli
kagizlar lizro investisiyalar qoati sokilds toyin edo bilor.

DMGVOID-ds olan kapital alatlori

[lkin tanimadan sonra, Comiyyat miitomadi olaraq 6z kapital investisiyalarin1 “Maliyys Alotlori:
Toqdimat™” adli 32 sayli MUBS iizra kapital torifine cavab veran va ticarat tliglin nozards tutulmayan,
DMGVOD-ds olan kapital alatlori kimi tosniflogsdirmayi segir. Bu ciir tosnifat har bir alot asasinda
miioyyanlogdirilir.

Bu kapital aloatlori {izra galirlor va zararlor heg vaxt manfast vo ya zarars ¢evrilmir. Comiyyat alatin
doyerinin bir hissesinin borpast kimi daxilolmalar iizro monfost olds etmasi vo bu halda bels
golirlorin DMG-doa qeyds alinmasi hali istisna olmagqla, dividendlor 6dems haqqi toqdim edilon
zaman digor golir kimi monfoot vo ya zorords taninir. DMGVOD-ds olan kapital alstlori
doyarsizlosma iizro qiymotlondirmoys moruz qalmir. Bu alatlorin silinmasindon sonra yigilmisg
yenidon giymatlondirma ehtiyati boliisdiiriilmomis manfoste kdgiiriiliir.

Alinacaq komissiya haqlar

Alinacaq komissiya haqlar1 effektiv faiz doracosi metodundan istifado etmaklo amortizasiya olunmus
maya doyarinds 6l¢iiliir.

Comiyyat, alinacaq komissiya haglari tizro gozlonilon kredit zororlorini hesablamaq fliglin ehtiyat
cadvalindon istifade edir. Ehtiyat doaracolori, oxsar zarar xiisusiyyastlorine malik (masalon, cografi
movqe, mohsul ndvii, miistori névil vo reytingi iizra) miixtolif miistori seqmentlorinin qruplagsmalar
iizra vaxti ke¢mis giinlors osaslanir.

Ehtiyat cadvali, ilkin olaraq, Comiyyatin miisahide olunmus tarixi defolt deracslerine osaslanir.
Comiyyat, kredit zorori ilizro tarixi tocriiboni golocokydniimlii molumatlarla slagslondirmok ii¢iin
cadval tartib edir.

Tarixi miisahide olunmusg defolt daracaleri, proqnozlasdirilan iqtisadi sortlor vo gozlonilon kredit
zorarlori arasinda mdvcud olan slagenin qiymatlondirilmasi shomiyyatli sayilan bir toxmindir.
Gozlonilon kredit zararlorinin mablagi sorait vo prognozlasdirilan igtisadi gortler iizra dayisikliklara
qarst hassasdir. Comiyyatin kredit zorori lizro tarixi tocriibasi vo iqtisadi sortlor iizro proqnozu da
golacokdo miistarinin faktiki defoltunu tomsil etmoys bilar.

Maliyya 6hdoliklori

Maliyya 6hdosliyinin taninmasi, bu 6hdslik tizra 6donislor yerins yetirildikda, 6hdslik logv edildikdo
vo ya miiddati basa ¢atdiqda dayandirilir.

Moveud maliyys 6hdsliyi eyni borc verondon shamiyyatli doracads forqli sortlorlo basqa maliyys
6hdoliyi ilo avaz edildikdo vo ya mdvcud 6hdaliyin sortlori shomiyyatli doracods doyisdirildikds,
belo bir miibadilo vo ya doyisiklik ilkin 6hdsliyin taninmasinin dayandirilmasi va yeni 6hdeliyin
taninmasi kimi gabul edilir vo miivafiq balans dayarinds olan forq menfaat vo ya zarards taninir.

19



“UNICAPITAL INVESTISIYA SiRKSTI” AGCIQ SOHMDAR COMiYYSTi

MALIYY® HESABATLARI U_ZRG QEYDL®R L
31 DEKABR 2025-Cl IL TARIXIND® BASA CATMIS IL UZR® (Davami)
(Azarbaycan manati ila)

Repo miiqavilalari asasinda borc alinms vasaitlor

Comiyyot miilkiyyat risklori vo miikafatlarmin hamisini 6ziinds saxladigindan, miioyyon edilmis
golacok tarixdo repo miiqavilolori asasinda satilan qiymotli kagizlar, maliyys voziyyeti haqqinda
hesabatdan ¢ixarilmir. Alinmig miivafiq pul vasaitlori, amoaliyyatin iqtisadi mahiyyatini Comiyyata
verilocok kredit kimi oks etdiron repo miiqavilalori asasinda borc alinmis vesaitlor kimi yigilmis
faizlor do daxil olmagqla, geri qaytarilmasi nazords tutulan miivafiq 6hdsliyi olan bir aktiv kimi
maliyys voziyyati haqqinda hesabatda taninir. Satis vo yenidon satin alma qiymaotlori arasindaki forq
faiz xarclori kimi qobul edilir va effektiv faiz doracasindon istifade edorak miigavile miiddati arzinds
hesablanir.

Qars1 torafin giymatli kagizlar1 satmaq vo ya yenidon girov qoymaq hiiququ oldugda, Comiyyat bu
qiymotli kagizlari, maliyys vaziyyoti haqqinda hesabatinda, miivafiq olaraq, ticarat mogsadilo
tominat olaraq girov qoyulmus maliyys aktivi vo ya toplanmaq ve ya satmaq moqsadilo tominat
olaraq qoyulmus maliyys investisiyasi kateqoriyasinda yeniden tosniflosdirir.

Oksino, miioyyan edilmis golocok tarixde yenidon satig {i¢iin nazords tutulan miigavilalor asasinda
satin alinmig qiymaotli kagizlar maliyys vaziyyoti haqqinda hesabatda taninmir. Hesablanmig faizlor
do daxil olmaqgla 6denilmis kompensasiya, amoliyyatin iqtisadi mahiyyatini Comiyyat torafindon
kredit kimi oks etdiran oks repo miiqavilolori asasinda debitor borclart daxilinde maliyys vaziyyati
haqqinda hesabatda ugota alinir. Alqi-satq1 qiymatlori arasindaki farq xalis faiz golirinds ugota alinir
va EFD-dan istifads etmaklo miiqavilenin qiivvads oldugu miiddat arzinds hesablanir.

Yenidon satis tliglin nozords tutulan miigavilolor asasinda satin alinmig qiymatli kagizlar sonradan
liclincii goxslora satilarsa, qiymotli kagizlarin qaytarilmasi 6hdaliyi ticarat li¢iin saxlanilan maliyyo
6hdoliklarinds qisa satis kimi qeyds alinir vo xalis ticarat golirino daxil edilon har hansi galir vo ya
zararlo adalatli doyardo Slgiiliir.

icaralor

Miiqavils baglanarken, Camiyyat miigavilonin icars oldugunu va ya icars elementlori ehtiva etdiyini
giymatlondirir. Bu hal, miigavilonin miioyyan bir 6donig miigabilinde miioyyon edilmis aktivin toyin
edilmis bir miiddst arzinds istifadasins nazarat etmok hiiququnun olds edilmosi zamani bag verir.

Borc alinmus vasaitlor

Borc alinmig vasaitlor effektiv faiz doracasi metodundan istifado etmoklo amortizasiya olunmus
doyarlo ugota alinir. Omlak va avadanliglarin tikintisinin maliyyalogdirilmasi tigiin calb edilmis borc
alimmis vosaitlor lizro maliyyslosdirmo xarclori aktivin nozords tutulmus istifadoyo hazir vaziyyoto
gotirilmoasi vo tamamlanmast {i¢lin tolob olunan miiddot orzinds kapitallagdirilir. Biitiin diger
borclanma xarclari xarc kimi taninir.

Comiyyat icaraci gismindo

Comiyyat qisamiiddatli icaralor vo asagi doyarli aktivlarin icarasi istisna olmagla, biitiin icaralar {igiin
vahid tanima vo 6lgmo yanagmasini totbiq edir. Comiyyat icara ddoniglorini hoyata kegirmak tiglin
icara Ohdaliklorini, eloco do asas aktivlorden istifado hiiququ tomin edon istifado hiiququ olan
aktivlori taniyr.
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Istifado hiiququ olan aktivlor

Comiyyat istifado hiiququ olan aktivlari icaronin baslangic tarixinds taniyir (asas aktivin istifado
ficiin méveud oldugu tarix). Istifads hiiququ olan aktivlor yigilmis amortizasiya vo doyarsizlosmo
zorarlori ¢ixilmaqla maya doyori ilo Olgiiliir vo icara &hdosliklorinin yenidon 6lglilmasi {igiin
tonzimlonir. Istifade hiiququ olan aktivlorin doyerino taninmis icara Shdoaliklorinin moblogi vo
alinmig icars togviqlori ¢ixilmagla baglama tarixine qador vo ya daha avval edilmis icars ddoniglori
daxildir. Istifade hiiququ olan aktivlor on qisa icaro miiddati orzinda diiz xott 9sasinda amortizasiya
olunur.

Icaroya gétiiriilmiis aktivin miilkiyyati icara miiddetinin sonunda Comiyyoto kegirso vo ya doyari bir
alis opsiyasiin hayata kegirilmasini oks etdirirsa, amortizasiya aktivin toxmin edilon faydali istifados
miiddati istifado olunmagqla hesablanir. Istifade hiiququ olan aktivlor do dayarsizlogsmoys moruz galir.

icara 6hdoliklori

Icaronin baglangic tarixinde Comiyyat, icaro miiddoti orzindo hoyata kegirilocok icara ddenislorinin
cari doyori ilo dlgiilmiis icaro 6hdoliklorini taniyir. icaro ddonisloring, hor hansi alinacaq giizostli
icara Odonislori, indeksdon vo ya doracadon asili olan dayiskon icara Gdoniglori ¢ixilmaqgla qaliq
doyar zomanati ilo ddenilmasi ehtimal olunan mablaglor daxil olmagqla sabit 6denislor (maddi sabit
ddonislor daxil olmaqla) daxildir. Icars 6donislorino, homginin Comiyyet torofinden hoyata
kegirilmasine osasli olaraq miioyyon edilmis satinalma opsionunun icra qiymati vo icars miiddeti
Comiyyaetin logv etma se¢imini hayata kecirdiyini oks etdirirsa, icarays xitam verildiyi hallarda tatbiq
olunan corimolorin 6donislari do daxildir.

Indeksdon vo doracodon asili olmayan doyiskon icaro ddonislori, ddoniso sobab olan hadiso vo ya
sortin bas verdiyi dovrde xarc olaraq (mal ve material ehtiyatlarimin istehsali iigiin ¢okilmadiyi
taqdirds) taninir.

Icaro ddonislorinin cari doyorini hesablayarkon, icarayo aid olan konkret faiz doracosinin toyin
olunmasi miimkiin olmadig: tliglin Comiyyat icars miigavilosinin qiivvoys mindiyi tarixde movcud
olan slava borcun calb edilmasi iizro faiz doracesindon istifads edir. Miigavilonin qiivvoys mindiyi
tarixdon sonra, icara 6hdoliklorinin mablogi faizlorin artmasini oks etdirmoak iiclin artirilir vo edilmis
icaro Odoniglori {igiin azaldilir. Bundan olava, icara 6hdoliklorinin balans doyori hor hansi bir
modifikasiya vo ya icaro miiddstinds, eloco do icars 6danislorinds hor hansi bir dayisiklik oldugda
(bu ciir icara d6doniglarini tayin etmoak {igiin istifads olunan indeks va ya faiz doracasindoki doyisiklik
naticasindo golocok ddonislorde doyisikliklor) vo ya asas aktivin satin alinmasi {igiin har hansi bir
secimin qiymatlondirilmasi lizra dayisiklik oldugu toqdirds, yeniden olgiiliir.

MZVOID-d» olgiilon miistarilors 6danilocak vasaitlor

Comiyyat ilkin taninma zamani MZVOD-do Olgiilon miistorilora verilocok mabloglori toyin edir.
Miistorilora 6donilocok vosaitlor marjinal ticarat {izro miigtarilordon calb olunmus vasaitlor vo ticarat
omoliyyatlar1 {izro miistorilordon alinmig avans vosaitlori tomsil edir. Marjinal ticarat asasinda
miistorilora 6denilocak vasaitlor iizro manfost vo zarorler asas brokerlordon alinacaq vesaitlor {lizra
golir va zararlor ila xalis asasda manfaat va ya zarards taqdim olunur.

Imlak va avadanhglar

Omlak vo avadanliglar yi1gilmis amortizasiya vo doyarsizlosma iizra zararlor ¢ixilmagla, ilkin doyards
ugota alinir.
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Hor hesabat dovriiniin sonunda Comiyyat amlak vo avadanliqlarin dayarsizlagmasinin har hansi bir
gostaricisinin olub-olmadigini qiymatlondirir. Ogar belo bir gostorici mévcuddursa, Comiyyat, satis
xarclari ¢ixilmagla aktivin adalatli dayari vo onun istifade doyarinin an yiiksok oldugu kimi miisyyon
edilon, barpa edils bilon mablagi giymotlondirir. Omlak vo avadanligin balans doyari onlarin toxmin
edilon barpa edils bilon dayarindon ¢ox olduqda, onlarin barpa edils bilon dayarine gadar silinir vo
forq monfoot va ya zoror haqqinda hesabatda doyarsizlogsma zarari kimi oks etdirilir.

Omlak vo avadanliqlarin satigindan slds edilon galirlor vo zarorlor onlarin balans doyarine asason
miioyyan edilir vo manfast vo ya zaoror vo diger mocmu golir haqqinda hesabatda golir/(zorar) kimi
oks etdirilir.

Tomir va istismar xorclori bag verdikdo onlar manfaat vo ya zoroar vo digar macmu galir hagqqinda
hesabatda oks etdirilir.

Kohnalma diiz xott metodundan istifads etmoklo aktivlerin faydali istismar miiddati orzinde qaliq
doyarlari ¢ixilmagla ilkin doyerin silinmasi ili¢iin tanmir. Faydali istismar miiddoti toxminlori, qaliq
doyarlori vo kohnalme metodlart hor bir hesabat tarixinin sonunda yeniden tohlil edilir vo
toxminlorde olan dayisikliklarin tesiri prospektiv olaraq asagidaki toxmini istismar miiddati totbiq

edilir:
Mebel vo qurgular 25%
Kompiiter avadanligi 25%
Noqliyyat vasitolori 20%
Istifado hiiququ olan aktivler Osas icaro miiddoti orzindo
Icaro obyektinin tokmillosdirilmosi Miiqavilo miiddoti arzindo

Silindikds vo ya istifadesinin davam etdirilmasi zamam golacokds iqtisadi faydanin olde edilmasi
toxmin edilmadikdo amlak vo avadanliglarin taninmasina xitam verilir. ©mlak vo avadanliglarin
tamnmasina xitam verilmosi noticosindo yaranan golir vo zororlor satig noticasindo oldo edilon
vosaitlorlo aktivin balans doyeori arasinda olan forq kimi hesablanir vo dorhal monfast vo zaror
hesabinda taninir.

Qeyri-maddi aktivlor

Comiyyatin biitiin geyri-maddi aktivlorinin geyri-miioyyan faydali istifade miiddatlori mévcuddur vo
buraya osason broker faaliyyati ii¢iin aldo olunmus lisenziyalar vo qiymatli kagizlar tizrs ticarat ila
bagl digor foaliyyatlor daxildir.

Kapitallasdirilmis tokmillogdirma xarclari istisna olmagqla daxili imkanlar hesabina yaradilmis qeyri-
maddi aktivler kapitallasdirilmir vo slagadar xorclar, xorclorin bas verdiyi dovrde manfast vo ya
zorordo oks olunur. Todgiqat xorclori yarandiqda xorco silinir. Ayri-ayri layiholor {izro
tokmillosdirme xorclori, Comiyyat asagidakilart niimayis etdirdiyi teqdirds, qeyri-maddi aktiv kimi
ugota alinir:

Golacak igtisadi faydanin yaranmasi ehtimali olduqda;

Qeyri-maddi aktivlerin tamamlanmasi niyyati mévcud olduqda;

Maliyyas vo diger resurslar méveud olduqda;

Qeyri-maddi aktivlarin istifadasi va ya satilmast imkan1 mévcud olduqda;

Qeyri-maddi aktivlerin tamamlanmasinin texniki cohatdon miimkiin oldugu halda;

Qeyri-maddi aktivlora aid tokmillogdirma xorclorinin etibarli sokildo o6l¢iilmasi miimkiin
olduqda.
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Ayrica satin alinmig vo miioyyon faydali istifado miiddoti olan qeyri-maddi aktivler yigilmis
amortizasiya va dayarsizlogsms iizra zararlor ¢ixilmagqla taninir. Amortizasiya qeyri-maddi aktivlerin
toxmin edilon faydali istifado miiddeti orzindo diiz xott metodu ilo hesablanir. Faydali istifads
miiddati toxminlori vo amortizasiya metodlart hor bir hesabat tarixindo yenidon tohlil edilir vo
toxminlords olan doyisikliklorin tasiri prospektiv olaraq totbiq edilir. Ayrica satin alinmis vo qeyri-
miloyyan faydali istifade miiddsti olan geyri-maddi aktivler iso maya doyasrinden doyarsizlogsma
zorarlarinin moblagi ¢ixildigdan sonra alinan mablagda taninir.

Hor bir hesabat dovriiniin sonunda Comiyyat 6z geyri-maddi aktivlerinin balans doyarlorini, homin
aktivlor lizro doyarsizlogsmo zorarlorinin bag vermasini toyin etmak magsadi ilo tohlil edir. Ogar belos
hal movcud olarsa, belo aktiv {izra barpa edilo bilon moblog toyin edilir vo doyarsizlosma zorarinin
mablogi (agor varsa) hesablanir. Fordi aktiv iizro borpa edils bilon doyerin toyin edilmasi miimkiin
olmadiqda Camiyyat aktivin aid oldugu nagd pul amals gatiron biznes vahidinin barpa edils bilon
doyarini tohlil edir.

Ogor aktiv (vo ya aktivin aid oldugu nagd pul amals gatiran biznes vahidi) tizra barpa edils bilon doyar
aktivin (va ya aktivin aid oldugu nagd pul amals gatiran biznes vahidinin) balans doyerindon azdirsa,
onun balans dayari barpa edils bilon doyara qadar azaldilir. Miivafiq aktiv yeniden qiymatlondirilmis
doyarlo qeydo alinmazsa, doyarsizlogsms zarari dorhal manfoot vo zarar hesablarinda taninir, bu halda
dayarsizlosma zarari yeniden giymatlondirmenin azalmasi kimi nazers alinir.

Doyarsizlogma zorarlorine sobob olan hallar ndvbati dovrlorde aradan qalxdiqda aktivin (ve ya
aktivin aid oldugu nagd pul omolo gotiron biznes vahidinin) balans doyari onun barpa edilo bilon
doyarinin yenidon toyin edilmis moblogine qoador artirilir, amma yeni toyin edilmis balans doyari
aktivin (vo ya aktivin aid oldugu nagd pul amolo gotiron biznes vahidinin) ke¢mis dovrlordo
doyarsizlosma zararlarinin taninmasindan énce movecud olan balans doysrindon daha gox ola bilmoz.
Doyarsizlogma zorarlorinin geri qaytarilmasi dorhal monfost vo zoror hesablarinda taninir. Aktiv,
yenidon giymatlondirms metoduna gors ugota alindiqda qaliq doyarinin yiiksalmasindan yaranan forq
yenidon giymatlondirma naticasinds dayarin artmasi kimi taninir.

Silindikds va ya istifadesinin davam etdirilmasi zaman1 golocokds iqtisadi faydanin olds edilmasi
toxmin edilmodikdo qeyri-maddi aktivlerin taninmasmna xitam verilir. Qeyri-maddi aktivlorin
taninmasina xitam verilmasi naticesinde yaranan monfast vo zorarlor satig naticesinds aldo edilon
vosaitlorlo aktivin balans doyari arasinda olan forq kimi hesablanir vo dorhal monfast vo zoror
hesabinda taninir.

Vergiqoyma
Manfaat vergisi xarclari cari va toxirs salinmis vergi xarclorinin comindan ibaratdir.

Cari vergi xarci hesabat dovrii orzindo yaranmis vergi monfaati asasinda hesablanir. Macmu galir
haqqinda hesabatdaki bazi golir vo xarclorin diger dovrlords vergi bazasina aid edilocoyine vo boazi
maddalorin he¢ bir vaxt vergi bazasimi hesablayarkon istifade edilmoyacayine gora vergi monfoati
maliyys hesabatlarindaki monfastdon farqlonir. Comiyyatin cari monfast vergisi xorci, hesabat
dovriiniin sonunda qiivvads olan vo ya mahiyyat etibarilo qiivvads olan vergi doracalorindon istifads
etmakls hesablanir.

Toxirs salinmig vergi iso aktiv vo dhdsliklorin mithasibat ugotuna uygun balans doyarlari ilo onlarin
vergiys uygun balans dayarlori arasindaki forqlorden yaranan vo golocokds ddonilacok ve ya geri
alinacaq vasaitlor asasinda hesablanir vo bu zaman balans 6hdosliyi tisulundan istifads edilir. Toxira
salinmig vergi 6hdoliyi imumiyyatla biitiin vergi bazasini artiran maddolor tiglin hesablanir, toxira
salinmig vergi aktivi isa bu aktivdon golacokds istifado etmok {igiin kifayat qodor monfaotin olmasi
toxmini nozara alinaraq taninir. Miivaqqati farqlorin miihasibat monfaotine va vergi monfooting tasir
gostormoyon digor aktiv vo Ohdoliklorin ilkin taninmast zamani yarandigi hallarda (biznes
kombinasiyalari istisna olmaqla), belo vergi aktiv vo 6hdsliklari taninmur.
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Toxirs salmmis vergi aktivinin balans doyari hesabat tarixinds nazarden kegirilir vo agar galacokdaki
moanfaot alds edilmasi ilo bagli toxminlor bu aktivi reallagdirmaga imkan vermirss, bu vergi aktivinin
doyari tam va ya gismon bu toxminlars uygunlasdirilmaq tigiin azaldilir.

Toxiro salinmis vergini hesablayarkon vergi aktivinin reallagdirilmasi vo ya 6hdaliyin 6donilmasi
zamani qitvvads olan vergi doracasindon istifado edilmolidir. Birbasa sohmdar kapitalina tosir edon
omoliyyatlar istisna olmagqla, toxira salinmis vergi xarci vo ya goliri birbasa mocmu golir haqqinda
hesabatda oks etdirilir. Sohmdar kapitalina tasir edon amaliyyatlarla bagl toxirs salinmig vergilor do
sohmdar kapitalinda 6z oksini tapir.

Asagidaki hallarda toxire salinmig vergi aktivi vo vergi 6hdsliyi avozlosdirilorak maliyys voziyyati
haqqinda hesabatda xalis sokilds taqdim edils bilar:

e  Comiyyatin cari manfoot vergisi aktivini monfaat vergisi Shdoaliyi ilo avazlogdirmak iiciin
ganuni va icrast miimkiin olan hiiququ mévcud olduqda; vo

e  Toxiro salinmig monfoot vergisi aktiv vo Ohdsliklor bir vergi orqami torofindon qoyulan
mablaglors aid edildikds va bu vergilar iizra 6hdslik eyni miiassisoya moxsus oldugda.

Azorbaycan Respublikasinda faaliyyat gosteron Comiyyatin faaliyyati noticesinds diger vergilor do
yaranir. Bu vergilor amoaliyyat xarclarinin bir hissasi kimi taninir vo mocmu golir haqqinda hesabata
daxil edilir.

Taqaiid va digar miikafatlar iizrs 6hdsliklor

Azarbaycan Respublikasi qanunvericiliyinin talablarine uygun olaraq dovlet pensiya sistemi toqatid
ayirmalarmi hesablayarken toqaiid sisteminin gostoriglorine miivafiq olaraq isegotiiranler torafindon
cari Odoniglorin hesablanmasi zamani is¢i heyati iizro nozords tutulan imumi xorclorin miioyyon
nisbati gotiiriiliir. Bels xarclor miivafiq amakhaqlarinin alindigi dovrlors aid edilir. Toqatide ¢ixdiqda
toqaiidlo bagli biitlin 6donislor Azarbaycan Respublikasi Dovlat Sosial Miidafis Fondu terafindon
yerina yetirilir.

Comiyyat Azorbaycan Respublikast Dovlst Sosial Miidafio Fondu torafinden nozords tutulmus
toqaiid programindan basqa hor hansi digar toqaiid programlarinda istirak etmir. Bundan olavo,
Comiyyotdo hesablanmasi tolob olunan pensiya miiavinatlori vo ya kompensasiya edilon digor
mithiim miiavinatlor movcud deyildir.

o9mokhaqlan

Omokhagqlari, mavaciblor, Azarbaycan Respublikasi Dovlst Sosial Miidafie Fonduna Odenisler,
mozuniyyat vo biilletenlor iizro illik 6denislor, miikafatlar vo pul soklindo olmayan imtiyazlar
Comiyyatin is¢ilori torafinden miivafiq xidmatlor gosterildikds hesablanir.

Sarti 6hdsliklar vo aktivlar

Sorti 6hdsliklor maliyys veziyysti haqqinda hesabatda taninmir, amma bu 6hdsliklorlo bagl pul
vasaitlarinin ddenilmasinin ehtimali ¢ox az oldugu hallar istisna olmagqla qalan hallarda hesabatlarda
aciglamalar verilir. Sorti aktivler maliyys voziyysti haqqinda hesabatda taninmir, amma bels
aktivlorlo bagh iqgtisadi monfostlorin alinmasi ehtimali ¢ox az oldugu hallar istisna olmaqla qalan
hallarda hesabatlarda agiqlamalar verilir.
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Fidusiar faaliyyatlor

Comiyyet, miistarilori adindan aktivlerin saxlanmasi va ya investisiyasi ila naticalonan etibarliliq va
digor fidusiar xidmatlor gostarir. Fidusiar aktivler, taninma meyarlarina cavab verilmadiyi teqdirds,
Comiyyatin aktivlari olmadigi {igiin, Comiyyatin maliyys hesabatlarinda oks olunmur. Etibarliliq vo
digor fidusiar xidmotlorin gostorilmoesindon oldo edilon golir, xidmatlorin tomin olundugu kimi
taninir.

Nizamnama kapitah

Adi sohmlor kapital boliimiindo tosniflosdirilir. Adi sohmlorin yerlosdirilmasi ilo slagadar olan
birbasa slava xarclor biitiin vergi tosirlori istisna olmagqla kapitalin azaldilmasi kimi ugota alinir. Adi
sohmlor {izro 6donilon dividendlar kapital boliimiinds elan olundugu doévrds azalma kimi togdim
edilir.

Hesabat tarixindon sonra elan edilmis dividendlor “Hesabat tarixindon sonra bas vermis hadisalor”
adl1 10 sayli Beynolxalq Miihasibat Ugotu Standartina (“10 saylit MUBS”) miivafiq olaraq maliyys
hesabatlarinda agiglanir.

Xarici valyuta amosliyyatlar

Comiyyetin funksional valyutasi foaliyyst gostordiyi osas iqtisadi miihitin valyutas: hesab edilir.
Comiyyetin funksional valyutasi Azorbaycan Respublikasinin milli valyutasi olan Azarbaycan
manatidir (“AZN”).

Xarici valyutada olan monetar aktiv vo ohdsliklor, Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin
(“ARMB”) hesabat tarixinde movcud olan valyuta mozonnosine uygun olaraqg Azorbaycan manatina
gevrilir. Xarici valyutada aparilan omoliyyatlar iso omaliyyat tarixine movcud olan valyuta
mazannasine uygun olaraq ugota alinir. Bu ¢evrilmalor zamani yaranan galir vo xarclar xarici valyuta
ilo amoliyyatlar lizra xalis galirlor/(zararlar) sotrinds gostarilir.

Xarici valyuta mazonnalori

Maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi zaman1 Comiyyat torafindon istifado edilon hesabat tarixina
valyuta mozaonnolori agagidaki kimi olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
ABS dollari/AZN 1.7000 1.7000
Avro/AZN 2.0022 1.7724

4. UCOT SIiYASOTININ TOTBiQi ZAMANI OHOMIiYYOTLI UCOT TOXMINLORi VO
FORZIYYOLOR

Comiyyat novboti maliyya dovrii orzindo hesabatlarda oks etdirilon mabloglora va aktiv vo
Ohdaliklarin balans doyarlarina tasir gostaran toxminlor va forziyyaslar irali siirlir. Homin toxminlar v
forziyyoslor miintazom olaraq rohbarliyin tocriibasine va digar amillara, homginin rohbarliyin fikrinco
movcud soraito uygun olaraq asaslandirilmig galacok hadisolar {izra toxminlara asasan tohlil edilir.
Ugot siyasatinin totbiqi zamani rohbarlik hamginin pesokar miilahizolor vo toxminlor irali siiriir.
Maliyyo hesabatlarinda oks etdirilon mobloglora daha gox tosir gostoron pesokar miilahizolor vo
névbati maliyys ili orzinds aktiv vo 6hdoliklorin qaliq doyerine shamiyyatli diizaliglorin edilmasineg
sobab ola bilacok toxminlars agagidakilar daxildir:
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Fidusiar faaliyyatlor

Biitiin risklor vo miikafatalar toraflor arasinda imzalanmig miiqavilo gargivasindo miistoriys aid oldugu
ti¢lin miistori adindan qoyulmus investisiyalar Comiyyatin aktivlarinin bir hissasi olaraq ugota alinmur.

Hesabat dovriindo Comiyyat miistorilordon pul vesaitlori oldo etmis vo miistorilori adindan borc
qiymatli kagizlar1 satin almig ve ya qisamiiddatli depozitlar va investisiyalar qoymusdur. Rohbarlik
miistorilordon aldo olunan pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori olaraq pul vasaitlorinin harokati
haqqinda hesabatda tanimamigdir.

Miistorilorden oldo olunan pul vesaitlorinin maliyys hesabatlarinda pul vesaitlori vo onlarm
ekvivalentlori olaraq taninmamasinin asas sabablari asagidaki farziyyslor vo miilahizalor olmusdur:

e Hesabat dovriindo Comiyyatin miistarilordon oldo etdiyi pul vesaitlarini istifade etmok hiiququ
olmamisdir;

e Hesabat dovriindo Comiyyat miistarilordon alds etdiyi pul vosaitlorindon fayda oldo etmomisdir
vo hamin vasaitlori amoliyyatlar1 zamani v ya investisiya maqsadlari ti¢iin istifado etmomisdir;

e Comiyyat bank hesabinda saxladig1 pul vesaitlari liglin miigtarilorina avez 6domays macbur deyil
vo olava olaraq Comiyyatin iflast vo miiflislosmasi halinda miistorilorden alinan pul vesaitlori
kreditorlarin timumi iddialarin1 maliyyalasdirmak ii¢iin nozords tutulmamisdir; va

e Comiyyst Azarbaycan Respublikast Markazi Bankinin (tenzimlayici orqan) qaydalarma miivafiq
olaraq maliyyo hesabatlarinda mistorilordon oldo etdiyi pul voesaitlori iizro valyuta
miibadilasindon yaranmig galir vo ya zorarlori hesablamamali vo tanimamalidir.

Rohbarlik miisterilorinin pul vasaitlari tizra miixtalif miiqavils asaslar1 ve miixtalif ugot qaydalarinin
aparildigin1 miioyyan edorso, maliyys hesabatlar1 ¢orgivasinds belo qaliglarin toqdim edilmasi vo
aciglanmasi miixtalif ola bilor.

EOKZ ehtiyatinin 6l¢iilmoasi

EOKZ-nin 6l¢iilmasi metodologiyanin, modelin vo giris molumatlarmim miioyysn edilmasini &ziindo
birlogdirdon miihiim bir toxmindir. EOKZ o6l¢iilmasi iizro metodologiya 28 sayli Qeyddo agiglanr.
Asagidaki komponentlarin kredit zorari ehtiyati iizra shamiyyatli tosiri vardir: defoltun miiayyen edilmasi,
KROA, defolt ehtimali (“DE”), defolt vaziyystinds riske maruz qalma (“DVRMQ”) vo defolt zamam
yaranan zoror (“DZYZ”), eloca do makroigtisadi ssenarilor modellori. Camiyyat miintozom olaraq ehtimal
olunan kredit zorari vo faktiki zarar arasindaki farglorin azaldilmasi tigiin model va giris molumatlarini
yoxlayir va nozardan kegirir. Golacokyoniimlii molumatlar da daxil olmagla, EOKZ 6l¢iilmasi {izra otrafli
molumatlar 28 sayli Qeydds agiglanir.

Biznes modelinin qiymoatlondirilmasi

Biznes modeli maliyys aktivinin tosniflagdirilmasini toyin edon amildir. Rohbarlik biznes modellarinin
dayarlondirilmasi zamani maliyys alatlori tizra birlagdirma va portfels aid etma saviyyasini tayin edorkon
miilahizolordon istifado etmisdir. Satis amoliyyatlarim doyarlondiroarkon Comiyyatin rahbarliyi bu
satiglarin miintazemliyi, zamani va dayari barads tarixi melumatlari, elaca da satisin sebablari va golacok
satislarla bagl prognozlari nazars alir. Kreditin pislogmasi ilo slagadar potensial itkilerin minimal haddo
salinmasi ilo bagl hoyata kecirilon satis amoaliyyatlart “toplamaq ii¢iin saxlanilma” biznes modelinin
parametrlorine uygun golir. Alstin kredit riskinin idars olunmast ilo bagl olmayan, miiddsti bitmamis
hoyata kecirilon digor satislar da, fordi vo kollektiv qaydada miintozom olmadigda vo doyer olaraq
ohomiyyat kasb etmodikds “toplamaq {iglin saxlanilma” biznes modelinin ¢ar¢ivasindo doayarlondirilir.
Comiyyatin rohbarliyi satig amoliyyatlarinin ohamiyyatlilik soviyyesini bu satiglarin doyerinin biznes
modeli iizra qiymatlondirilon portfelin doyarins olan nisbati goklinde hamin portfelin orta miiddati {izra
tohlil edir. ©lave olaraq, yalmiz stressli voziyystlords vo ya Camiyystin nozarstinden kenar olan,
tokrarlanmayan vo Camiyyat torafindon gozlonilmayan ayrica bir hadisoys cavab mogsadilo hoyata
kecirilmasi giiman edilon satis amsaliyyatlari biznes modelinin maqsadleri iiglin tesadiifi sayilir vo
miivafiq maliyys alatlorinin tosniflagdirilmasi prosesing tasir gdstormir.
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“Toplamaq ti¢iin saxlamilma vo satis” biznes modeli dedikds, aktivlorin osasen nagd vesaitlorin
toplanilmast iigiin saxlanilmasi ehtiva edilir, yalniz bu biznes modelinin magsadlarins nail olmagq {liglin
likvidlik ehtiyacinin idars olunmasi, miioyyan bir galir gostaricilorine nail olunmasi vo ya maliyys
aktivlorinin miiddatlorinin bu aktivleri maliyyslogdirmak {igiin istifado edilon maliyys 6hdsliklarinin
miiddotlorine uygunlasdirilmasi kimi bir sira satis omaliyyatlari da model ¢argivasindo nozars alinir.

Qaliq kateqoriyast elo maliyys aktivlori portfellorindon ibarstdir ki, nagd vesaitlorin
reallagdirilmasinin asas toyinati satig vasitasilo, masalon ticarat mogsadilo satisin elementlarinin agiq
sokildo nozoro g¢arpan oldugu hallar ti¢lin nazords tutulmusdur. Miiqavile {izra pul vesaitlorinin
toplanmasi bu biznes modeli ii¢lin ¢ox vaxt tosadiifi olur.

Pul vasaitlorinin aximimin yalmz 3sas moblag vo faiz odonmislorindon ibarat olmasinin
dayarlandirilmasi (“YOMFO”)

Nagd vosaitlor axminin yalniz osas mablag vo faiz 6donislorindon ibarat olmasinin toyin edilmosi
miilahizolordon istifadoni tolob edir. Pulun zaman doyori elementi miioyyon hallarda, mosolon
miiqavils {izrs faiz doracasi dovri olaraq doyisdirildiyi, amma bu doyisikliklorin tezliyi borc alati {izra
nazords tutulan asas faiz doracasi gostoricisine uygun olmadigi hallarda doyisdirile bilsr. Buna misal
olaraq faizleri li¢ ayliq banklararasi faiz deracasine uygun olaraq 6denilon, yalniz faiz deracasinin hor
ay diizoldildiyi maliyya alotlorini gdstormok olar. Pulun zaman doyarinin doyisdirilmasinin tasiri
miivafiq alot iizro nagd pul vesaitlori axininin YOMFO xarakteli banzor maliyys aloti iizro nagd pul
vosaitlori axim1 ilo miiqayise edilorak doyerlondirilir. Dayerlondirme mentiqli goriinen Dbiitiin
miimkiin ssenarilar {iglin, o cimloden maliyys bazarlarinda bas vermasi miimkiin olan maliyya stresi
voziyyatlori ticiin aparilmigdir. Nagd pul vesaitlori ilo bagli yaranan ssenarinin banzar alotlor {izro
movecud olan gostaricilordon forgli oldugu hallarda, doyorlondirilon alot iizro yaranan nagd pul
vasaitlori YOMFO olaraq nazars alinmir vo bu alot MZVOD maliyys alati olaraq tosniflosdirilir.

Comiyyatin rohborliyi miigavilo iizro nozords tutulan nagd pul vesaitlorinin axinini dayisdirmok
gabiliyyatina malik olan miigavils sortlorini toyin etmis vo nazara almigdir. Kredit sazisinin miiddoalarma
g0ra vaxtindan 6nco ddanislorin miimkiin olmasi vo bu ddoniglorin asas mablog vo hesablanmig faizlorla,
eloco do dncadon Gdanislo bagli miistoridon alinmali olan haqq ve komissiyalarla bagl olmasi halinda
YOMFO iizro kriteriyalar yerino yetirilmis sayilir. Aktiv {izro 9sas moblogo ilkin tantnma zamanm méveud
olan adalatli doyarle sonraki dovrlords asas mablag lizra ddonislar (yeni effektiv faiz deracasindan istifada
etmaklo hesablanmis faiz 6donislori nozars alinmadan yerds qalan moblog) arasindaki forq aid edilir. Bu
prinsips istisna olaraq standart ham ds miiayyan ilkin 6doms xiisusiyyatlorine malik olan vo asagidaki
YOMFO sartlaring cavab veran alotlorin do nozors alinmasia icaze verir: (i) aktiv ilkin olaraq miikafat vo
ya diskontla hazirlanmisdr, (ii) ilkin 6donis mablagi miiqavils iizra asas mablogi vo hesablanmusg faizlori
vo miigavilonin vaxtindan avval logvi iiglin aglabatan olave kompensasiyant oks etdirir va (iii) 6ncodon
0donis imkan1 yaradan miiddeamin adalatli doyari ilkin taninma zamani shomiyyatli sayilmir.

Ilaqoali taraflorls amoaliyyatlarin ilkin ucotu

Comiyyet adi foaliyyati gedisinds olaqgali toroflorlo omoliyyatlar aparir. 9 sayli MHBS-ya uygun
olaraq maliyyo alotlori ilkin olaraq odalatli doyards ugota alinmalidir. Lakin hamin omoliyyatlarin
bazar vo ya qeyri-bazar faiz deracslorinds hoyata kecirilmasini miiayysn etmak magsadila bu ciir
omoliyyatlar li¢lin aktiv bazar mévcud olmadiqda pesokar miilahizalordon istifads etmok lazim golir.
Miilahizalorin irali siiriilmoesinin asasini alagali olmayan toraflorle analoji emaliyyatlarin qiymatinin
miloyyan edilmasi vo effektiv faiz dorocesinin tohlili toskil edir. Dlaqali toroflorlo amoliyyatlarm
sartlori haqqinda moalumat 7 sayli Qeydds agiqlanir.
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Daxili yaradilmis qeyri-maddi aktivlorin taminmasi va dl¢iilmasi

31 dekabr 2025-ci il tarixina daxili yaradilmig qeyri-maddi aktivlorin balans doyori 332,286 AZN
togkil etmisdir (31 dekabr 2024-cii il: sifir). Bu aktivlorin texniki cohotdon miimkiinliiyiiniin siibut
edilmasi, rohbarlik torafindon ilkin olaraq nozards tutulmus foaliyyat gostoricilarinin effektivliyi vo
galacok pul vasaitlari {izrs faydalarin tomin edilmasi kimi xiisusi meyarlara cavab vermoalidir. Daxili
hazirlanmis geyri-maddi aktivlorin amortizasiyasi aktiv rohborlik torofindon nozords tutulmus
qaydada istifads {iglin zaruri vaziyyato gatirildikds va istifadeys hazir olduqda baslayir.

Cari vergilor

Azorbaycanin vergi, valyuta vo gdomriik qanunvericiliyinde miixtolif gorhlor edilir vo doyisikliklor
tez-tez bas verir. Comiyystin omoaliyyatlarina va foaliyyotina totbiq edilocok solahiyyatli vergi
orqaninm niimayandalari torafindon edilmis vergi qanunverciliyins aid sorhlar rahbarliyin fikirleri ilo
uzlagmaya bilar. Noticads, salahiyyatli vergi orqaninin niimayondslori omoliyyatlara etiraz eds bilor
vo Comiyyato ohomiyyatli doracads slava vergilor, corimalar vo faizlor toyin edilo bilor. Miivafiq
olaraq, vergi vo gomriik qurumlar1 Comiyyatin foaliyyatinin nazordon kegirilocoyi ildon avvalki ii¢ il
orzinds vergi Ohdaliklorini nazardon kegira bilarlor. Camiyyatin faaliyystinin nazarden kegirilmasi
miioyyan gartlor ¢ar¢ivasinds daha uzun miiddstlori do ohato eds bilor.

icars 6hdoliklarinin qiymotlondirilmasi va istifada hiiququ olan aktivlor

16 sayli MHBS-nin totbiqi istifado hiiququ olan aktivler vo icars dhdoliklorine dair miilahizolor
aparmagi tolob edir. Icaro miiddatini toyin edorken, Comiyyat yenilomo segimlorini hoyata kegirmok
iiclin iqtisadi stimul yaradan biitiin amillori vo hallar1 (vo ya logvetma segimlorini etmomayi) nazara
alir. Miigavilenin icara elementlorine malik olub-olmadigini qiymstlondirmak do miihakima talob
edir. Icaro ohdoliklorini hesablamaq mogqsadilo istifado olunan miivafiq diskont dorocosini
miloyyanlagdirmak {iglin toxminlarin edilmasi talob olunur.

5.  YENI VO YA YENIDON iSLONMIS STANDARTLARIN VO ONLARA DAIR SORHLORIN
TOTBIQI

Cari ildo Comiyyet Miihasibat Ugotunun Beynoalxalq Standartlar1 Surast (BMUSS) vo BMUSS-un
Beynolxalq Maliyyo Hesabatlarinin Sorhlori Komitosi (BMHSK) terofindon qobul edilmis,
Comiyyatin faaliyyati liglin miinasib olan vo 31 dekabr 2025-ci il tarixindo basa catmis hesabat
dovriine samil olunan biitiin yeni vo yenidon islonilmis standartlari vo onlara dair sorhlori gobul
etmisdir.

2023-cii ilin avqust ayinda MUBSS valyutanin diger bir valyutaya konvertasiya olunmasi va valyuta
konvertasiya oluna bilmadikds comiyyatin spot mezenneni qiymotlondirms qaydast haqqmnda
aciglama vermok i¢iin “Xarici valyuta mozonnolorinda doyisikliklorin tasiri” adh 21 sayh
MUBS-a diizalis dorc etmisdir. Miiassiso xiisusi bir magsadle giymatlondirms tarixindo digor bir
valyutaya konvertasiya oluna bilmoyan xarici valyutada kdglirmo vo ya amoliyyat hoyata kegirarso,
diizaliglorin tesirine moaruz qala biler. Normal inzibati toxirasalma ilo basqa bir valyuta olds etmok
imkani olarsa, valyutanin miibadilasi miimkiindiir vo amoliyyat icra oluna bilon hiiquq vo 6hdsliklor
yaradan bazar v ya miibadilo mexanizmi vasitasile hoyata kegirilir.

Oksi gostorilmadiyi taqdirds, yeni standartlarin Comiyyatin maliyys hesabatlarina shamiyyatli tosiri
olmamugdir.
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6.

DORC OLUNMUS, LAKIN HAZIRDA QOBUL OLUNMAMIS STANDARTLAR VO
SORHLOR

Hazirki maliyys hesabatlarinin tesdiq edilmasi tarixinde Comiyyat torafinden, qiivvays minaen tarixden
ovval gobul edilmis standart vo gorhlordon olavs, asagida gostorilon standart vo sorhlor dorc edilmis,
lakin qiivvoys minmomigdir. Comiyyat qiivvoys mindiyi toqdirde bu yeni vo diizalis edilmis standartlar
va sarhlari gabul etmoyi nazords tutur.

30 may 2024-cii il tarixindo MUBSS maliyys alotlorinin tosnifatt vo giymatlondirilmasi ilo bagl
9 sayh MHBS “Maliyya Alatlori” vo 7 sayh MHBS “Maliyys Alotlori: Moalumatlarin
Aciqlanmasi”na diizalislor dorc etmisdir. Osas dayisikliklors agagidakilar daxildir:

e Maliyys 6hdaliklorinin taninmasinin dayandirilmasi: miioyysn edilmis meyarlara asason elektron
kogiirma yolu ilo 6donilmis borclarin, 6donis tarixinden avval yerina yetirilmis 6hdaliklor hesab
edilmasine imkan verir.

e Maliyys aktivlorinin tosnifati: osas icars miigavilolorinin sartlorinin qiymatlondirilmasi iigiin
tovsiyalar verir, tolab asasli olmayan xiisusiyyatlari daqiqlesdirir vo miiqavils ils slagsli alstlorin
xtisusiyyatlarine aydinliq gotirir.

e Agiglamalar: DMG-dos 6lgiilon kapital investisiyalar1 vo pul vosaitlorinin harokotine tosir edon
sorti 6hdaliklar {igiin yeni tolablor miiayyon edir.

Diizaliglor 1 yanvar 2026-c1 il va ya bu tarixdon sonra baglayan hesabat dovrlerine samil edilir, hom
retrospektiv, ham ds erkaon tatbiqgins icazs verilir.

MUBSS 2024-cii ilin may ayinda tobist amillorindon asili elektrik enerjisine istinad edon miigavilolor
iizro miihasibat ugotu vo agiglama tolablorini ohato edon 9 saylh MHBS va 7 sayh MHBS-ya
diizaliglor dorc etmisdir. Diizaliglor bu tipli miiqavilalorin miiessisonin 6hdoaliklari, pul vesaitlorinin
horakati vo likvidlik riskina tasirlorinin soffafligini artirir. Diizaliglor 1 yanvar 2026-c1 il vo ya bu
tarixdon sonra baglayan illik hesabat dovrlarine samil olunur vo erkan totbiqinag icaza verilir.

18 iyul 2024-cii il tarixindo BMUSS “MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarmmn illik
Takmillasdirilmasi — 11-ci Cild”i dorc etmisdir.

Bu nogro asagidaki diizaliglor daxildir:

1 sayli MHBS: Standartlari ilk dofs tatbiq edon miisssisalar tigiin hecing ugotu ilo bagl izahlar;

- 7 sayli MHBS: Tanimmanin dayandirilmasi zamani golir vo ya zorarlorin taninmasi ilo bagh
tovsiyalar;

- 7 saylh MHBS: Odalstli doyar vo omoliyyat doyari arasinda toxirs salinmis forqlor {izro
tokmillasdirilmis agiqlamalar;

- 7 sayli MHBS: Toqdimat vo kredit riskinin agiglanmasina dair tokmillogdirmolar;

- 9 sayli MHBS: Icaroys gétiironin icara hdaliklorinin taninmasinin dayandirilmasina dair izahlar;

- 9sayli MHBS: Omoaliyyat doyarinin miioyyon olunmasina dair alavo tolimat;

- 10 sayli MHBS: “De-fakto agent”inin miioyyan olunmasi iizrs agiqlamalar;

- 7 sayli BAS: Xorc metodu ilo alagadar tokmillogdirmalar.

Diizalislor 1 yanvar 2026-c1 il va ya bu tarixden sonra baglayan illik hesabat dovrlerine samil olunur.

9 aprel 2024-cii il tarixinde BMUSS miiassisalarin faaliyyati haqqinda hesabatin miiqayissliliyi vo
soffaflig1 ilo bagl investorlarin suallarina cavab olaraq — “Maliyys Hesabatlarimin Toqdimati v
Aciqlanmas1” adh 18 sayli MHBS yeni standartini dorc etmisdir. 18 sayli MHBS-ds taqdim olunan
yeni toloblor banzar miiassisalorin maliyys foaliyyatinin, xiisusilo do “omaoliyyat lizro manfast vo ya
zorar” ilo bagli masalalorin miigayisali molumatlarini olds etmoya yardim edoacak. 18 sayli MHBS-ya
daxil edilon asas yeni miiddoalar agagidaki mosololari ohato edir:
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e Monfaat vo ya zarar hesabatinin strukturu;

e Miiossisonin maliyys hesabatlarindan kenar moruzs olunan miioyyan monfoot vo ya zorar ilo
baglh maliyys hesabatlarinda tolob olunan agiqlamalar (rohbarlik torafindon miisyyon edilon
foaliyyat tadbirlori); vo

e Umumilikdo osas maliyys hesabatlar1 vo qeydlerina totbiq olunan comlogdirma vo boliinmo {izra
giiclondirilmis prinsipler.

18 sayli MHBS 1 sayli MUBS-u avoz edacok; 1 sayli MUBS iizrs bir sira méveud prinsiplor mohdud
sayda doyisikliklor ilo saxlanmigdir. 18 saylit MHBS maliyys hesabatlarinda qeyd olunan maddslarin
taninmasi vo ya Olgililmasing tosir gostormayacak, lakin bu standart miisssisonin “omosliyyat {izro
moanfaot vo ya zarar” hesabatlarinda dayisikliys sabab ola bilar.

18 sayli MHBS 1 yanvar 2027-ci il tarixinde baglayan vo hamin tarixden sonraki hesabat dovrlerine
vo hamg¢inin miiqayisali malumatlara tatbiq olunur.

2024-cii ilin may aymda BMUSS torofindon 19 sayh “ictimai Maliyys Hesabathh@ olmayan
Toramo Miiassisalor: Molumatlarin A¢iqlanmasi” adli yeni standart dorc edilmisdir, bu standarta
osason tOromo miiossiso maliyys hesabatlarina MHBS {izro Ugot Standartlarini totbiq edorkon
maliyys molumatlarma dair qisaldilmis agiqlamalar toqdim eds bilor. 19 sayli MHBS téromae
miiossisolorin se¢imi osasinda totbiq edilir vo bu standarti totbiq etmoyi segon téromo miiassisalor
lictin molumatlarin agiqlanmasi taloblorini miiayyan edir.

Miiossisays yalniz asagidaki hallarda 19 sayli MHBS-nin totbiqins icazs verilir:

e tOromo miiassiso olmali;
ictimai hesabatliligi olmamalidir; vo

e onun birbasa vo ya hor hansi vasito¢i ana miiassisosi MHBS Ucot Standartlarina uygun,
ictimaiyyata a¢iq olan konsolids edilmis maliyys hesabatlarini hazirlamalidir.

Yeni standart 1 yanvar 2027-ci il tarixine vo ya ondan sonraki hesabat dovrlarine samil olunur, erkon
totbiqina icaza verilir.

2025-ci ilin avqust ayinda MBUSS “Xarici valyuta mazonnoalorinds dayisikliklorin tosiri”
(Hiperinflyasiyali Togdimat Valyutasina Cevrilma) adli 21 saylh MUBS-a diizolis dorc etmisdir.
Bu diizalislor miiossisonin hiperinflyasiyali miihitds taqdimat valyutasini neco miloyyan etdiyini va
valyutanin miibadilo qabiliyysti olmadigi hallarda xarici valyuta omsoliyyatlarini neco 6l¢diiyiinii
aydinlagdirir. Qiymatlondirms tarixinde basqa bir valyutaya miibadilo olunmayan xarici valyutada
omoliyyat vo ya faaliyyati olan miiassisolor bu diizalislorin tasirine moaruz qalir. Diizalislor 1 yanvar
2027-ci il va ya bu tarixdon sonra baglayan hesabat dovrlari iigiin qlivvaye minir va erkon tatbiqine icaza
verilir.

Beynolxalq Dayaniqliliq Standartlar1 Surast (BDSS) 26 iyun 2023-cii il tarixindo MHBS S1
“Dayaniqliliq ils slagadar maliyys malumatlarinin aciqlanmasi iizrs iimumi taloblor” vo MHBS
S2 “iglim ilo slagodar aciqlamalar” adli ilk iki MHBS Dayanigliligin Agiglanmasi Standartlarini
dorc etmigdir. Standartlar miiessisonin dayaniqliliq ilo slaqadar riskleri vo imkanlart ils bagh
ohomiyyatli molumatlarin agiqlanmasi iiglin toloblordon ibarotdir vo bu molumatlar investorlar
torafindon miisssisonin dayarlondirilmasi zaman1 shamiyyatli hesab olunur.

MHBS S1 miisssisonin dayaniqliliq ilo olagadar risklori vo imkanlart ilo bagli moalumatlarin
aciglanmasi iizro imumi toloblori miioyyan edir. MHBS S1 miiossiso torafindon dayaniqliliq ilo
olagodar maliyys molumatlarmin hazirlanmasi ve toqdim olunmasi qaydalarmi nezards tutur.
Standart agiqlamalarin mezmunu va toqdimati ils bagli iimumi talablari oks etdirir, standarta asason
aciglanan molumat miisssise ii¢lin ehtiyat tomin edon maliyys hesabatinin ilkin istifadagilori ii¢iin
faydali olmalidir.
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MHBS S2 {imumi mogsadli maliyys hesabatlarmin ilkin istifadagileri ii¢iin faydali hesab olunan
iglim ile slagadar risk va imkanlar hagqinda malumatlarin miioyyan olunmasi, qiymatlondirilmasi v
aciqlanmasi igiin toloblori miioyyan edir.

Hor iki standart 1 yanvar 2024-cii il tarixindon etibaron baglayan hesabat dovrlorine samil olunur.
Standartlar erkon tatbiqins icaza verilir. Miiossiso MHBS S1 standartin1 daha erkon totbiq etdiyi
halda, hamin standartt miivafiq sokildo aciglamali vo eyni zamanda MHBS S2 standartini totbiq
etmolidir. BDSS standartlarinin mocburi totbiqi homin standartlarin miivafiq qanunvericilik
torafindon qobul edilmosindon asilidir. Bu, miiassisalorin standartlart koniillii gokildo (slave olaraq)
totbiq etmo bacari@ina heg bir tosir gostormir. Hesabat tarixinde hazirki standartlar Comiyystin
foaliyyat gostordiyi 6lkonin yurisdiksiyasi tarafindon qobul edilmomisdir.

“Konsolida edilmis Maliyyo Hesabatlar” adl 10 sayh MHBS vo “investor va onun Assosiasiya
edilmis vo ya Birga Miiassisosi arasinda Aktivlorin Satis1 va ya Otiiriilmasi” adli 28 saylh BMUS
(diizalislor): 10 sayli MHBS vo 28 sayli BMUS-a edilon diizaliglor investor, onun assosiasiya edilmis
va ya birgo miiassisasi arasinda aktivlorin satisi va ya otiiriilmasi tizro vaziyyati ehtiva edir. Diizalislor
xiisusi olaraq kapital metodu ilo ugota alinmig assosiasiya edilmis vo ya birgo miiassisolorlo biznes
omoliyyatlar1 aparmayan tdrama miiassiso lizarinds nazaratin itirilmasi ilo bagli olan galir va zararlarin,
ana miiossisanin manfaat vo zarar hesabatinda slagasi olmayan investorun homin assosiasiya edilmis vo
ya birgo miiassisada olan payina diison hissoys miidaxils etmomak sartilo taninmasini tolab edir.

Eynilo, istonilon ke¢mis tdromo miiassisada (kapital metodu ilo ugota alinmig assosiasiya edilmis vo ya
birgo miiassisoya ¢evrildikdo) saxlanilan investisiyanin adalatli doyarlo yenidon 6l¢iilmosindon irali
golon golir vo ya zorar yalniz olagasi olmayan investorlarin yeni assosiasiya edilmis vo ya birga
miiassisadoki paylart miigabilinds taninir. Diizaliglorin qiivvoys minma tarixi BMUSS torafindon hoala
miioyyon edilmamisdir, lakin diizalislorin erkon tatbiqins icaza verilir.

Oksi gostorilmadiyi toqdirds, yeni standartlarin vo sorhlorin Comiyyotin maliyys hesabatlarina
ohomiyyatli tosir gostaracayi gozlonilmir.

7. OLAQOLI TOROFLORLO BAGLI OMOLIYYATLAR VO QALIQLAR

Olaqoli toroflor “Olagali toroflorlo bagh agiglamalar” adli 24 sayli MUBS standartinda miioyyon edilir.
Toraflor, timumiyyatla, bir torof diger torofo nozarat etdikds, iimumi nozaroti altinda olduqda ve ya
maliyys vo amaliyyat gorarlarinin gabulunda digor torafs shamiyyatli tasir gostordikds vo ya birgs nozarat
olduqda slagali toraf hesab olunur. Hor bir olagali teraf ilo bagli miinasibatlori nozarden kegirorken asas
digqgot sadaca hiiquqi formaya deyil, asason bu miinasibatlorin mazmununa yonaldilir.

Comiyyato son nazarat edon torof 1 sayli Qeyddos oks etdirilmisdir.
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31 dekabr 2025-ci va 2024-cii il tarixlorinds baga ¢atmis iller {izro macmu golir haqqinda hesabata
daxil edilmis alaqgali taraflorls bagli amaliyyatlarda taninmig mabloglor asagida gostorilmisdir:

31 dekabr 2025-ci il 31 dekabr 2024-cii il
Olaqali Moanfaat va ya Olaqoali Monfaat va ya
taraflorlo ZJrdr toraflarlo ZJrdr
olan hesabatinda olan hesabatinda
mablaglor bu band iizrs moablaglor bu band iizrs
comi mablog comi mablog
Effektiv faiz daracasindon istifado
etmoklo hesablanms faiz galiri
- Sahmdarlar va Comiyyatin
sahmdarinin sahmlarin miihiim
hissasina sahib oldugu miiassisalor 7,299 171,238 22,691 1,271,331
Repo miiqavilslori asasinda bore
alinmis vasaitlor iizrs faiz xarci
- Sohmdarlar va Comiyyatin
sahmdarinin sahmlarin miihiim
hissasina sahib oldugu miiassisalor - (89,190) (43,316) (1,262,434)
Xalis haqq vo komissiya galiri
- Sohmdarlar va Comiyyatin
sohmdarinin sahmlarin miihiim
hissasina sahib oldugu miiassisalor (331,828) 3,242,314 (143,760) 2,712,534
Qiymoatli kagizlarla bagh
amoliyyatlar iizrs xalis galir
- Sohmdarlar va Comiyyatin
sahmdarinin sahmlarin miihiim
hissasina sahib oldugu miiassisalor 6,926 134,436 67,938 487,043
Umumi va inzibati xarclor
- Sahmdarlar va Comiyyatin
sahmdarinin sahmlarin miihiim
hissasina sahib oldugu miiassisalor (33,138) (1,097,618) (30,414) (887,471)
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Direktorlarin va asas idarsetma iizvlorinin miikafatlar asagidaki kimi olmusdur:

31 dekabr 2025-ci il

31 dekabr 2024-cii il

Olaqali Mbonfaat vo ya Ilagoali Mbonfaat vo ya

toraflorlo ZJrdr toraflarlo ZJ1dr
olan hesabatinda olan hesabatinda
moablaglor bu band iizra moablaglor bu band iizra
cami mablag cami mablag

Osas idaraetma heyatinin miiavinati:

- qusamiiddatli is¢i miiavinatlori (498,996) (2,030,170) (443,654) (1,788,664)
Comi (498,996) (2,030,170) (443,654) (1,788,664)

31 dekabr 2025-ci il va 2024-cii il tarixlorine slaqoli toraflor arasindaki qaliglarin tofarriiatlart agagidaki

cadvalds aciglanmigdir:

31 dekabr 2025-ci il

31 dekabr 2024-cii il

Ilaqali Maliyys Ilaqgali Maliyys
taraflorle vaziyyati taraflorle vaziyyati
olan haqqinda olan haqqinda
qahglar hesabatda bu gahqlar hesabatda bu
band iizrs comi band iizra comi
mablag mablog
Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori
- Sohmdarlar va Comiyyatin sahmdarinin
sahmlarin miihiim hissasina sahib oldugu
miiassisalar 152,512 154,965 1,063,124 1,066,045
istifadasi mahdudlasdirilmis
amanatlor
- Sohmdarlar va Comiyyatin sohmdarinin
saohmlarin miihiim hissasina sahib oldugu
miiassisalar 1,296,203 1,381,853 2,252,256 2,252,256
Almacaq komissiya haqlarn
- Sohmdarlar va Comiyyatin sohmdarinin
sohmlarin miihiim hissasina sahib oldugu
miiassisalor 600,477 1,239,409 201,170 277,254
Investisiya qiymotli kagizlari
- Borce giymotli kagizlar: - 1,101,467 351,557 13,941,682
Odonilacak dividend
- Sohmdarlar va Comiyyatin sohmdarinin
saohmlarin miihiim hissasina sahib oldugu
miiassisalor - - 400,000 400,000
Digor maliyys ohdaliklari
- Sohmdarlar va Comiyyatin sohmdarinin
sohmlarin miihiim hissasina sahib oldugu
miiassisalar 671,147 1,236,215 502,342 995,535
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8.

10.

EFFEKTIV FAIZ DOROCOSI ISTIFADO EDILMOKLO HESABLANMIS FAIZ GOLIRI

Effektiv faiz doracasi metodu istifado edilmoklo hesablanmig faiz goliri agagidaki kimidir:

DMGVOD-ds investisiya qiymatli kagizlar {izrs faiz goliri

Comi effektiv faiz doracasi istifads edilmokls hesablanmus faiz
goliri

XALIS HAQQ VO KOMISSiYA GOLIRi

Haqq ve komissiya galiri agsagidakilardan ibaratdir:

Xarici valyuta foaliyyatlori {izro komissiya golirlori
Anderrayter xidmatlori tizro haqlar

Qiymotli kagizlar, notlar vo sohmlorlo bagl brokerlik haqlari
Investisiya {izro moslohot xidmotlori

Digor

Cixilsin: Spred amoliyyatlari tizro mistorilors edilmis endirimlor

Comi xalis haqq vo komissiya galiri

UMUMI VO INZIiBATi XORCLOR VO iSCi HEYOTI iLO BAGLI XORCLOR

31 dekabr
2025-ci il
tarixinds basa
catmusy il iizra

31 dekabr
2024-cii il
tarixinds basa
catmusy il iizra

171,238 1,271,331

171,238 1,271,331
31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il

tarixindo basa
catmusy il iizra

tarixindo basa
catmus il iizra

Umumi vo inzibati xorclor va is¢i heyati ilo bagli xarclor asagidakilardan ibaratdir:

Omokhaglar1 vo mavaciblor
Pegokar vo hiiquqi xidmot haqlar1
Reklam xorclori

Kohnolmo vo amortizasiya
Qonaglama xarclori

Bank xidmotlori {izro haqlar
Uzvliik haqlar

Kommunal xarclor

Ofis lovazimatlari

Tolim xarclori

Rabito xoarclori

Sigorta xarclori

Tomizlik xarclori

Tomir xarclori

Digor

Comi iimumi v inzibati xarclor va isci heyati ilo bagh xarclor

34

2,149,853 2,063,007
857,123 402,156
213,766 219,011

26,500 46,646
65,185 2,480
(70,113) (20,766)
3,242,314 2,712,534
31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il

tarixindo basa
catmus il iizro

tarixindo basa
catmus il iizro

(2,030,170) (1,788,664)
(374,980) (253,663)
(264,379) (249,242)
(160,559) (154,464)

(53,132) (33,533)
(40,371) (30,602)
(32,863) (21,665)
(27,413) (26,971)
(27,053) (28,152)
(23,163) (12,853)
(19,475) (20,845)
(11,436) (15,213)
(7,151) (6,938)
(3,154) (3,472)
(52,489) (29,858)
(3,127,788) (2,676,135)
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11.

VERGIQOYMA

31 dekabr 2025-ci vo 2024-cii il tarixlorinde basa ¢atmis maliyys illori iizra effektiv olan 20% vergi
doaracasindan istifade etmakls biitiin ehtimal edilon vergi 6hdsliklari iizro ehtiyat yaradilmisdir.

Comiyyet cari monfoat vergisi ohdeliklorini vo vergi bazalarini Comiyyastin foaliyyot gostordiyi
Azorbaycan Respublikasinin vergi qanunvericiliyine uygun olaraq aktiv ve &hdsliklorda
doyarlandirir va aks etdirir vo bu hesablamalar MHBS Miihasibat Ugotu Standartlarindan farqlonir.

Asagida gostorilmis vergi doracasi, vergi qanunvericiliyi osasinda vergiys calb edilon monfoat vergisi
iizra Azorbaycan Respublikasinda foaliyyst gostoran hiiquqi soxslor terafindon 6denilmali olan

20%-0 barabar vergi doracesini togkil edir.

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
Asagidakilarla bagl toxirs salinmig monfaat vergisi aktivi/(6hdaliyi):
Icars 6hdoliklori 42,452 57,421
Omlak vo avadanliglar 16,021 11,325
Digor maliyys aktivlori 10,120 7,719
Digor maliyys 6hdaliklori 73,934 74,933
Istifada hiiququ olan aktivler (36,136) (52,450)
Investisiya qiymotli kagizlar1 (36,000) (36,000)
Alinacaq komissiyalar (35,825) (35,825)
Qeyri-maddi aktivler (661) (2,124)
Taxira salinmis manfoat vergisi aktivi 33,905 24,999

31 dekabr 2025-ci vo 2024-cii il tarixlorindo basa c¢atmis illor lizro effektiv vergi dorocasi lizro

iizlogdirmo asagidaki kimidir:

31 dekabr
2025-ci il
tarixinds basa
catmus il iizra

31 dekabr
2024-cii il
tarixindos basa
catmus il iizra

Monfaat vergisindon avvalki monfoat 304,872 463,545
Qanunla miisyyan edilmis vergi daracesi tizra vergi (20%) (60,974) (92,709)
Ovvalki ilin vergi giymatlondirilmasinin nozardon kegirilmasi 52,827 (24,690)
Daimi forqlorin vergi tosiri (11,291) 3)
Monfaat vergisi xarci (19,438) (117,402)
Cari monfoot vergisi xarci (28,344) (151,837)
Toxiro salinmig monfast vergisi iizro golirlor 8,906 34,435
Moanfaat vergisi xarci (19,438) (117,402)
2025-ci il 2024-cii il
Ilin avvaline — toxirs salinmis monfaot vergisi aktivi/(dhdaliyi) 24,999 (9,436)
Toxiro salinmig monfost vergisi qaliglarinda doyisiklik 8,906 34,435
ilin sonuna — toxira salmmis moanfaat vergisi aktivi 33,905 24,999
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12.

13.

PUL VOSAITLORI VO ONLARIN EKVIVALENTLORI

Comiyyatin pul vosaitlari vo onlarin ekvivalentlari asagidaki qaliqlarindan ibaratdir:

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
Banklardaki pul qaliglart 154,068 1,065,148
Kassadaki nagd pul vasaitlori 897 897
Comi pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlori 154,965 1,066,045

31 dekabr 2025-ci il va 2024-cii il tarixlarine pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlorinin istifadasi ilo
bagli bir mohdudiyyst mévcud olmamuigdir.

EOKZ hesablamalar1 magsadils, pul vasaitleri vo onlarin ekvivalentlarinin qaliglar1 1-ci Marhslaya
daxil edilmigdir. Bu qaliglar iizro EOKZ ohomiyyatsiz moblogi tomsil etdiyindon, Comiyyat pul
vasaitlari va onlarin ekvivalentlari ti¢iin har hansi bir kredit zorari ehtiyatini tanimur.

31 dekabr 2025-ci il tarixine pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori lizra qaliglarin kredit keyfiyyati
“Standart & Poor’s” sirkatinin reytinglori asasinda timumilagdirils biler:

Yerli Comi
banklar
- Reytingsiz 154,068 154,068
Comi pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori 154,068 154,068

31 dekabr 2024-cii il tarixine pul vasaitlari vo onlarin ekvivalentlori iizra qaliglarin kredit keyfiyyati
“Standart &Poor’s” sirkatinin reytinglori asasinda iimumilogdirils bilar:

Yerli Comi
banklar
- Reytingsiz 1,065,148 1,065,148
Comi pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori 1,065,148 1,065,148

2025-ci il iizro Azorbaycan Respublikasinin “Standart & Poor’s” sirkati torofinden dorc olunmus
beynolxalq reytingi “BBB-" toskil edir.

OSAS BROKERLORDON ALINACAQ VOSAITLOR

16 iyul 2018-ci il tarixinds xarici broker ilo imzalanmis miiqavilonin sortlorine asason, Comiyyat
marjinal ticarot omoliyyatlar1 aparan miistorilordon alinan moblagin razilagdirilmis miivafiq bir
hissosini asas brokers kogiirmalidir. Comiyyat onlayn ticarat platformasindan istifads edir vo osas
broker torofindon gostorilon xidmatlora goro ayliq sabit xidmat haqqi 6doyir. Comiyyot marjinal
ticarat amoliyyatlarindan yaranan zororlora gora masuliyyst dasiyir vo bu zorarlori/galirlori osas
brokera/brokerdon hoftalik olaraq 6doyir/alir.
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14.

15.

21 sentyabr 2018-ci il va 26 avqust 2020-ci il tarixlorine Comiyyat asagidaki xidmaotlori alde etmok
iiciin xarici brokerlarlo miiqavilslor baglamigdir:

Bir vo ya daha ¢ox maliyys alati ilo alagadar sifarislorin gobulu vo 6tiiriilmasi;
Comiyyatin adindan sifariglorin icrast;

Valyuta miibadilasi xidmatlori (FX spot bazarindaki amaliyyatlar da daxil olmagqla);
Maliyys alstlarine nozarat;

Digor slave xidmatlor.

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
Xarici asas brokerlordon alinacaq vasaitlor 3,034,623 2,071,006
Comi asas brokerlardon alinacaq vasaitlor 3,034,623 2,071,006

Almmis xidmotlor lizro orta kredit miiddoti tolob osasinda Odonilir. Osas brokerdon alinacaq
vosaitlorin qaliglari tizra heg bir faiz hesablanmur.

Comiyyaetin osas brokerlorden alinacaq vesaitlorls bagli adalstli doyar tizrs dayisikliyi sifira yaxindir.

ALINACAQ KOMIiSSiYA HAQLARI

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
Brokerlik haqlari {izro alinacaq vosaitlor 1,239,409 277,254
Comi alinacaq komissiya haqlari 1,239,409 277,254

EOKZ-nin 6l¢iilmasi magsadils alinacaq komissiyalarin qaliglari 1-ci Moarhaloys daxil edilmisdir.

Bu galiglar iizro EOKZ shamiyyatli mablogi tomsil etmir, bu sobabdon Comiyyat alinacaq komissiya
hagqlar1 {izra har hans1 kredit zarori ehtiyatini tanimar.

ISTIFADOSIi MOHDUDLASDIRILMIS OMANOTLOR

21 sentyabr 2018-ci il tarixinda xarici broker ilo imzalanmig miiqavilonin gartlorine asasan, istifadosi
marjinal ticarat omoliyyatlari aparan miistorilordon alinan moabloglorin razilasdirilmis miioyyon
hissosi mohdudlagdirilmigs omanatlor olaraq Comiyyat torafindon istifado edilmomalidir. Comiyyat
hesabinda saxlanilan bu istifadosi mohdudlasdirilmis omanatlor dorhal vo ya iimumi biznes
ehtiyaclar1 ii¢ilin istifade edilo bilmaz vo buna goéra do pul vesaitleri vo onlarin ekvivalentlorinden
¢ixarilmisdir.

Comiyyatin istifadosi mohdudlagdirilmis amanatlor {izra odalatli doyordo bag veron doyisikliyin
mablogi toxmini olaraq sifira barabardir.

31 dekabr 2025-ci il vo 2024-cii il tarixlering istifadasi mehdudlasdirilmig amanatlor miivafiq olaraq
1,381,853 AZN va 2,252,256 AZN toskil etmisdir.
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16. INVESTISiYA QiYMOTLi KAGIZLARI

Investisiya qiymotli kagizlar1 asagidakilardan ibaratdir:

31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
DMGVOID-ds borc giymatli kagizlari
Maliyys Nazirliyinin xazinadarliq istiqrazlari - 12,884,939
Korporativ istiqrazlar 651,075 796,649
Comi DMGVOD-ds borc qiymatli kagizlar 651,075 13,681,588
DMGVOD-ds kapital qiymatli kagizlar
Korporativ sohmlor 450,392 260,094
Comi DMGVOD-ds kapital qiymatli kagizlar: 450,392 260,094
Comi investisiya qiymotli kagizlar: 1,101,467 13,941,682

31 dekabr 2025-ci il tarixino qaliglara 5,719 AZN (31 dekabr 2024-cii il: 225,108 AZN) mablagindo
hesablanmis alinacaq faizlor daxil edilmisdir. investisiya qiymotli kagizlar1 effektiv faiz doracalori ilo
illik 8%-15% araliginda va 2027-ci ilin dekabr ayina qoder yerlogdirilmigdir (31 dekabr 2024-cii il:
illik 6.37%-13% va 203 1-ci ilin iyul ay1 olmagla).

31 dekabr 2024-cii il tarixine Maliyys Nazirliyinin coami 12,884,939 AZN mabloginds xazinadarliq
istigrazlar1 repo miiqaviloslori asasinda girov kimi qoyulmusdur (22 sayli Qeyd). 31 dekabr 2025-ci il
tarixine repo miiqavilsleri iizra qaliq movcud olmamisdir.

Comiyyat 5 fevral 2008-ci il tarixindon sonra, “Baki Fond Birjas1” QSC-nin nizamnama kapitalinin
4.76%-no sahibdir. 25 iyun 2021-ci il tarixindo “Baki Fond Birjasi” QSC boélisdiirilmomis
monfastdon kdglirma yolu ilo sohmlorinin nominal doyorini 200 AZN-don 800 AZN-dok
yiiksaltmisdir. Belalikls, Camiyyastin sshm qiymatli kagizlarinda 180,000 AZN artim alds edilmisdir.

Comiyyat 31 dekabr 2025-ci il tarixinds basa ¢atmug il {izro qiymotli kagizlarla bagli amsliyyatlar
iizro 134,436 AZN mabloaginds golir alds etmisdir (31 dekabr 2024-cii il: 487,043 AZN mablogindo

golir).
DMGVOD-do borc qiymatli kagizlarinin imumi balans doyarlorindoki dayisikliklorin tohlili
asagidaki kimidir:
31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
DMGVOID-ds bore qiymatli kagizlan
31 dekabr tarixine imumi balans doyari 13,681,588 9,445,079
Satin alinmis vo ya olds edilmis yeni aktivlor 5,319,820 67,550,568
Satilmis aktivlor (18,130,944) (63,463,375)
Faiz hesablamalarinda doyisiklik (219,389) 149,316
Comi DMGV9D-ds borc giymatli kagizlari 651,075 13,681,588

Investisiya qiymatli kagizlarinin biitiin qaliglar1 1-ci Morholoys aid edilmisdir.

31 dekabr 2025-ci va 2024-cii il tarixlorinds basa ¢atmus illor oarzinds marhalslar arasinda koglirmalor

olmamigdir.
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17. ISTIFAD® HUQUQU OLAN AKTIiVLOR

Ofis Comii istifada
tikililori hiiququ olan
aktivlor

ilkin dayardo
1 yanvar 2024-cii il 341,068 341,068
Olavalar 174,427 174,427
31 dekabr 2024-cii il 515,495 515,495
31 dekabr 2025-ci il 515,495 515,495
Yi1g1lmis kéhnalma
1 yanvar 2024-cii il (177,835) (177,835)
11 {izro kdhnolma xorci (75,411) (75,411)
31 dekabr 2024-cii il (253,246) (253,246)
1 iizro kéhnolmo xorci (81,567) (81,567)
31 dekabr 2025-ci il (334,813) (334,813)
Xalis qahq dayari
31 dekabr 2025-ci il 180,682 180,682
31 dekabr 2024-cii il 262,249 262,249
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18. O9MLAK VO AVADANLIQLAR

Omlak vo avadanliglar asagidakilardan ibaratdir:

Mebel v Kompiiter Naqliyyat Icars Comi
qurgular avadanhglan vasitalori aktivlorinin amlak vo
tokmillosdiril- avadanhglar
masi
Ilkin dayar
1 yanvar 2024-cii il 118,032 90,913 50,496 91,904 351,345
Olavolor 1,318 15,433 - 5,254 22,005
Silinma (64,273) (9,384) - - (73,657)
31 dekabr 2024-cii il 55,077 96,962 50,496 97,158 299,693
Olavolor - 21,665 - - 21,665
Silinma - - (50,496) - (50,496)
31 dekabr 2025-ci il 55,077 118,627 - 97,158 270,862
Yigilmis kohnalma
1 yanvar 2024-cii il (69,655) (53,467) (8,052) (49,559) (180,733)
11 fizra tutulma (9,410) (16,316) (10,099) (18,559) (54,384)
Silinma 44,755 7,215 - - 51,970
31 dekabr 2024-cii il (34,310) (62,568) (18,151) (68,118) (183,147)
11 {izro tutulma (7,471) (20,806) (5,783) (16,783) (50,843)
Silinma - - 23,934 - 23,934
31 dekabr 2025-ci il (41,781) (83,374) - (84,901) (210,056)
Xalis qaliq dayari
31 dekabr 2025-ci il 13,296 35,253 - 12,257 60,806
31 dekabr 2024-cii il 20,767 34,394 32,345 29,040 116,546
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19. QEYRIi-MADDI AKTiVLOR

Qeyri-maddi aktivlor agagidakilardan ibaratdir:

Ilkin dayar

1 yanvar 2024-cii il
Olavolor

31 dekabr 2024-cii il
Olavolor

31 dekabr 2025-ci il
Yi1gilmis amortizasiya
1 yanvar 2024-cii il
11 fizra tutulma

31 dekabr 2024-cii il
11 fizra tutulma

31 dekabr 2025-ci il
Xalis qahq dayari
31 dekabr 2025-ci il
31 dekabr 2024-cii il

Lisenziyalar Davam Comi
V3 proqram etmaokd»s olan
tominati tikililor
176,899 - 176,899
87,922 87,914 175,836
264,821 87,914 352,735
61,166 332,286 393,452
325,987 420,200 746,187
(34,016) - (34,016)
(24,669) - (24,669)
(58,685) - (58,685)
(28,149) - (28,149)
(86,834) - (86,834)
239,153 420,200 659,353
206,136 87,914 294,050

Qeyri-maddi aktivloro broker foaliyyoti vo qiymotli kagizlar lizro omoliyyatlar ilo bagh digoer

foaliyyatlor iizrs lisenziyalar vo miihasibat ugotu programi iizras lisenziyalar daxildir.

31 dekabr 2025-ci il tarixine qeyri-maddi aktivlers “B-Book Brokerage Platform” il slagqadar
332,286 AZN mabloginds kapitallagdirilmis daxili islonib hazirlanma xorclori daxil edilmigdir. Aktiv
2026-c1 ilin yanvar ayinda istifadaye verilmisdir.

20. DIGOR AKTIiVLOR

Digor maliyys aktivlori
Iscilora verilmis qisamiiddotli kreditlor

Comi digar maliyys aktivlori

Digar geyri-maliyya aktivlori

Xidmeotlor tizra avans 6doanislori
Qeyri-maddi aktivlar {izra avans 6danislori
Digor

Comi digar qeyri-maliyy?s aktivlori

Comi digar aktivlor

31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
- 12,200
- 12,200
16,169 16,809
- 3,127
- 14,305
16,169 34,241
16,169 46,441
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21.

22.

MUSTORILORO ODONILOCOK VOSAITLOR

31 dekabr 2025-ci vo 2024-cii il tarixlorindo basa ¢atmis illor orzinds miistarilor onlayn marjinal
ticaratlo masgul olmagq ii¢iin Coamiyyatin ABS dollar1 ilo olan bank hesabina omanat yerlogdirmislor.
Miigaviloays asasan, bu amanatlar talob {izro miistoriys 6danilir.

31 dekabr 2025-ci il vo 2024-cii il tarixlorine miistorilora ddonilocak vasaitlor miivafiq olaraq,
4,972,820 AZN v2 4,503,475 AZN toskil etmigdir.

Gostorilon xidmotlora gora 6donislor {izro orta kredit miiddati tolob asasinda 6donilir. Miistarilara
Odonilocak vasaitlor lizra qaliglar iizra heg bir faiz 6donilmir.

Comiyyetin miistorilora O0donilocok vaosaitlori iizro odalstli doyar doyisikliyinin mablogi sifira
yaxindir.

Comiyyat miistorilora 6donilacok vasaitlorin tominati olaraq heg bir girov qoymamusdir.

REPO MUQAVILOLORI OSASINDA BORC ALINMIS VOSAITLOR

Repo miiqavilslari asasinda borc alinmig vasaitlor agagidaki amsliyyatlardan ibaratdir:

Effektiv 31 dekabr Effektiv 31 dekabr
faiz 2025-ci il faiz 2024-cii il
daracasi daracasi
Qeyri-olagali toraflor - - 7.60%-7.77% 12,973,176
Repo miiqavilalori asasinda
borc alinmis vosaitlor - 12,973,176

31 dekabr 2025-ci il tarixina repo miiqavilalari asasinda heg bir qaliq borc alinmig vasaitlor mévcud
olmamugdir.

31 dekabr 2024-cii il tarixino 12,884,939 AZN mablogindo Azorbaycan Respublikasi Maliyya
Nazirliyinin investisiya borc qiymotli kagizlar1 vo korporativ istigrazlar bu repo miigavilolorine
asasaon girov qoyulmusdur (16 sayli Qeyd).

31 dekabr 2024-cii il tarixine qaliglara 50,975 AZN mobloginds hesablanmig 6donilacaok faizlor daxil
edilmisdir.

Maliyyaslosdirma foaliyyati iizrs miivafiq nagd ve nagdsiz doyisikliklarle repo miiqavilslari asasinda
borc alinmig vasaitlorin ilin avvolina vo sonuna olan mablaglorinin {izlosdirilmasi asagida qeyd
olunmusdur:

2025-ci il 2024-cii il

1 yanvar 12,973,176 8,846,294
Pul vasaitlorinin harakati

Daxilolmalar 14,733,450 448,081,390
Yenidon edilmis ddonislor (27,655,650) (443,998,130)
Odonilmis faizlor (140,166) (1,218,812)
Nagdsiz dayisikliklor

Faiz xorci 89,190 1,262,434
31 dekabr - 12,973,176
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23. DIGOR BORC ALINMIS VOSAITLOR

24,

Borc alinmis vasaitlor

Comi digar borc alinmis vasaitlor

31 dekabr 31 dekabr

2025-ci il 2024-cii il
200,344 -
200,344 -

31 dekabr 2025-ci il tarixine diger borc alinmig vesaitlora 6deme miiddsti doqquz ay vas illik faiz
dorocasi 8.25% olmagqla, “Azerbaycan Beynolxalq Banki” ASC-don alinmig 200,344 AZN

mablaginds borc alinmig vasaitlor daxildir.

31 dekabr 2025-ci il tarixine hesablanmis édonilacak faizlor mévcud olmamisdir.

[lin ovvelina vo ilin sonuna olan digor borc alinmus vosaitlorin mobloglorinin maliyyelosdirma
foaliyyatindon yaranan miivafiq nagd vo nagdsiz doyisikliklorlo iizlosdirilmasi asagidaki kimi

gostarilir:

1 yanvar

Pul vasaitlorinin horokati
Daxilolmalar

Yenidon edilmis ddonislor
Odonilmis faizlor

Nagdsiz dayisikliklor
Faiz xorci

31 dekabr

ICARO OHDOLIKLORI

Cari icaro 6hdoliklori
Uzunmiiddatli icars 6hdoliklori

Comi icars 6hdaliklari

2025-ci il
500,000
(299,656)
(25,302)
25,302
200,344
31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
74,753 81,415
124,167 192,352
198,920 273,767

31 dekabr 2025-ci il tarixina golacok minimal icara 6donislori asagidaki kimi olmusdur:

Icaro &donislori
Maliyys tutulmalari

31 dekabr 2025-ci il tarixina xalis cari doyor

Minimal icars ddanisi miiddati

Bir il Bir ildon Comi
arzindo on ilo gadar
78,547 154,468 233,015
(3,794) (30,301) (34,095)
74,753 124,167 198,920
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31 dekabr 2024-cii il tarixine galocak minimal icara 6danislari agagidaki kimi olmusdur:

Minimal icars ddanisi miiddati

Bir il Bir ildon Comi
arzinda on ils gadar
Icaro 6donislori 86,119 242,361 328,480
Maliyys tutulmalari (4,704) (50,009) (54,713)
31 dekabr 2024-cii il tarixina xalis cari doyar 81,415 192,352 273,767

[lin avvaline va ilin sonuna olan icara dhdaliklorinin mabloglorinin maliyyalosdirmoa foaliyyatindon
yaranan miivafiq nagd vo nagdsiz dayisikliklorls {izlogdirilmasi asagidaki kimi gostorilir:

Mablag
1 yanvar 2025-ci il 273,767
Pul vasaitlorinin harakati
Osas moblagin yenidon 6donilmoasi (74,847)
Odonilmis faiz (24,610)
Nagdsiz dayisikliklor
Faiz xorci 24,610
31 dekabr 2025-ci il 198,920
Mbablag
1 yanvar 2024-cii il 187,753
Pul vasaitlorinin harakati
Osas moblogin yenidon 6donilmoasi (88,413)
Odonilmis faiz (24,258)
Nagdsiz dayisikliklor
Yeni icara 174,427
Faiz xorci 24,258
31 dekabr 2024-cii il 273,767
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25. DIGOR OHDOLIKLOR
31 dekabr 31 dekabr
2025-ci il 2024-cii il
Digor maliyys o6hdoliklori:
Iscilora 6donilocok vesaitlor 400,062 360,425
Odonilocok komissiyalar 711,283 542,736
Digor 76,634 57,402
Comi digar maliyya 6hdsliklori 1,187,979 960,563
Digar geyri-maliyys 6hdaliklori:
Odonilacok vergilor 48,236 34,972
Comi digar qeyri-maliyyo éhdaliklori 48,236 34,972
Comi digoar ohdsliklar 1,236,215 995,535
26. SOHMDAR KAPITALI
31 dekabr 2025-ci il vo 2024-cii il tarixlorine Comiyyatin tosdiq edilmis, emissiya edilmis vo tam
Odonilmis sohmdar kapitali 300,000 AZN tagkil etmisdir vo hor biri 3 AZN doyarinds olan 100,000
adad adi sohmdan ibarat olmusdur.
Dividendlar
Dividendlar yalniz hesabat tarixinden ovval vo ya hesabat tarixinde boyan edildikde 6hdolik kimi
taninir vo hesabat tarixindos kapitaldan ¢ixilir. Hesabat dovriindon sonra vo maliyys hesabatlari dorc
edilmoazdon avval elan edilmis dividendlor hesabat tarixindon sonra bag vermis hadisslor geydindo
aciqlanir.
31 dekabr 2024-cii il tarixinds basa ¢atmis il orzindo 400,000 AZN moblaginds dividendlor elan
edilmisdir. 2025-ci il arzinds heg bir dividend elan edilmamisdir.
Investisiya qiymatli kagizlar iizra xalis reallagdiriimamus galirlor
Investisiya qiymotli kagizlar1 iizro xalis reallagdirilmanus golirlor 144,000 AZN moblogindo olan
DMGVOD-ds investisiya qiymatli kagizlari izra adalatli doyar doyisikliklarini tomsil edir. 31 dekabr
2025-ci il vo 2024-cii il tarixlorino odalatli doyardo he¢ bir shomiyyatli doyisiklik miisahido
edilmomisdir.
27. TOOHHUDLOR, SORTi OHDOLIKLOR VO OMOLIYYAT RiSKLORI

Mbohkamo prosedurlar:

Vaxtasir1 olaraq vo adi faaliyyat gedisinde miistoriler va liglincii soxslar torafinden Camiyyato qarst
iddialar iroli siiriilo bilor. Oz toxminlori, eloco do hom daxili, hom do xarici pesokar moslohotlor
osasinda Comiyyastin rohbarliyi hesab edir ki, bu maliyys hesabatlarinda nozords tutulmus
ehtiyatlardan artiq olan iddialarla bagli har hansi bir shamiyyatli zoror bas vermoyacokdir.
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28.

Vergi qanunvericiliyi

Comiyyats totbiq edilon vergi, valyuta vo gdmriik qanunvericiliyi miixtalif gorhlora vo tez-tez bag
vera bilon doyisiklikloro moruz galir. Comiyyatin amsliyyatlarina vo foaliyyatinag totbiq edilon belo
ganunvericiliya dair rohbarliyin sorhlorine miivafiq vergi orqanlar torafindon etiraz edils bilor.

Azorbaycan Respublikasinda bag vermis son hadisalor asasinda vergi orqanlarmin ganunvericiliyi
sorh edarkan vo vergilorin mablagini miiayyanlosdirarkon daha sort mévqge niimayis etdira bilmasi vo
kegmisds etiraz edilmoyon amoliyyat vo faaliyyatlora yenidon baxila bilmasi gonastine golmoak olar.
Bunun naticasinds, Comiyyata qarst boyiik moblogds olava vergilor, corimalor va faizlor hesablana
bilor. Vergi orqanlari torafindon yoxlama ilindon ovvlki {i¢ toqvim ilino aid maliyyo dovrlori
yoxlanila bilor.

Qanunvericiliklo miioyyan olunmus xiisusi hallarda yoxlama daha artiq dovrlori shato edo bilor.
Rohbarlik hesab edir ki, onun torafinden miivafiq qanunvericiliyin gorhi diizglindiir vo vergi, xarici
valyuta va gdmriiklo bagli Comiyyatin mévqgelsrinds shamiyyatli dayisikliklor bag vermayacak.

Kapital masraflari ilo bagh 6hdsliklor

31 dekabr 2025-ci il va 2024-cii il tarixlorino Comiyyatin kapital masroflari ilo bagli shomiyyatli
miiqavils 6hdaliklari méveud olmamigdir.

Fidusiar faaliyyatlor

31 dekabr 2025-ci il tarixino miistorilorin adindan saxlanilan investisiyalar 14,720,205 AZN toaskil
etmigdir (31 dekabr 2024-cii il: 18,411,920 AZN).

MALIYYO RiSKLORININ iDARO EDILMOSi

Risklorin idare edilmasi funksiyasi Comiyyat torafinden maliyys risklori (kredit riski, bazar riski,
valyuta, faiz riski, likvidlik va cografi), amsliyyat risklori va hiiquq riskleri ilo olaqedar icra edilir.
Risklorin idars edilmasi funksiyasinin asas moqsadi risk limitlorini toyin etmok vo sonradan risklorin
homin limitlor ¢or¢ivasinda saxlanilmasini tomin etmokdir. ©Omoliyyat vo hiiquq risklarinin idars
edilmosi funksiyalart omoliyyat vo hiiquq risklorinin azaldilmasi maqgsadilo daxili qayda vo
prosedurlarin tomin edilmasini nazards tutur.

Kredit riski

Bir torofin maliyys alati iizro 6hdosliklorini yerino yetiro bilmadiyi zaman vo maliyys zorarlori ilo
naticalons bilen hallar, kredit riski kimi taninir. Comiyyatin foaliyyati li¢iin asas risk menbalori asas
broker sirkatlori vo fordi miistarilordir.

Yeni bir miinasibot yaranarkon broker sirkati kredit riskinin parametrlorino uygun tohlil edilir va
tohlil her alti aydan bir yenilonir (vo ya daha tez-tez, masalon, brokerin korporativ strukturunda
doyisiklik oldugda). Bu broker sirkati ii¢iin nazards tutulan maksimum moaruz edilma limitlari, sonra
Idars Heyati torafindon nozorden kegirilir vo tosdiq edilir. Konsentrasiya riskinin idars olunmasinin
bir hissasi olaraq, Comiyyat hor bir aktiv sinfi {i¢lin bir ¢ox brokerlorin saxlanmasini dostoklayir.
Miimkiin oldugu taqdirde, Comiyyat miistorinin mdvqeyini qorumagq iigiin onun slavas vasaitlor tomin
etmosi liglin danisiglar aparir ki, bu da birbasa kredit riskini azalda bilar.
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Ehtimal olunan kredit zarari (EOKZ) iizrs ol¢iilmalor — anlayislar

EOKZ, goalacak pul gatismazliginin cari doyarinin (kredit zororlorinin orta ¢okili doyari, verilmis
miiddoto istifade edilon miivafiq defolt risklori ilo) ehtimal olunan toxminidir. EOKZ 6lgiisii
garazsizdir va bir sira miimkiin naticalorin qiymotlondirilmasi ils toyin edilir.

Diskont doracasi — hesabat tarixindos ehtimal edilon zararin indiki doyars endirilmasi iigiin bir alotdir.
Diskont doracesi maliyys aloti liciin effektiv faiz doracesini (EFD) vo ya onun toxmini
uygunlagdirilmasini oks etdirir.

Omiirliik miiddot — EOKZ-nin 6lgiilmosi iigiin maksimal miiddotdir. Sabit ddonisli maliyys aktivi
tictin dmiirlik miiddat qalan miiqavils miiddatine barabardir.

Omiirliik EOKZ — maliyya alotinin galan istifade miiddati arzinde miimkiin olan defolt hallarinda bas
veran zororlordir.

12 ayliq EOKZ — maliyys alotlori lizro defolt hallarinin bag vermasi naticesinde meydana ¢ixan
EOKZ-ni oks etdiron EOKZ-lorin bir qismidir, maliyyo alatinin qalan miigavilo miiddati ilo
mohdudlasdiran hesabat tarixindon 12 ay orzinde miimkiindiir.

Prognozlasdirilan moalumat — har bir portfel seqmenti ligiin kredit riskini vo gozlonilon kredit
zorarloring tosir edon osas makroiqtisadi dayisikliklori ehtiva edon molumatdir. 9 sayli MHBS
maddasine uygun olarag, EOKZ-nin qiymatlondirilmasinds genis konsepsiya, proqnozlasdirilan
molumatlar1 nozardan kegirmokdir.

Asagr kredit riskli maliyya aktivleri — xarici reyting agentliklori vo ya miivafiq daxili reyting
torafindon investisiya doracasi verilmig aktivlor, Azarbaycan Respublikasi torafindon buraxilmis va
manatla irali siiriilmiis borc alotlori, Azorbaycan Respublikasinda qeydiyyatda olan sirkstlors
verilmis manatla kreditlordir. Maliyyo aktivlori {izro 6donislorin 30 giindon ¢ox gecikmaosi halinda
ilkin taninma tarixine nisboton kredit riskinds shomiyystli deracods artimin bag vermasi ehtimali
istisna edilmomisdir.

Ardicil alti ayliq miiddst orzinds heg¢ bir defolt meyarlarina cavab vermadikds, alot artiq defolt
vaziyyatinde mdvcud hesab edilmir (yani, artiq barpa olunmusdur).

EOKZ-nin dl¢iilmasi — qiymatlondirms iisullarinin tasviri
Umumi prinsip

SOKD olmayan maliyya aktivlari tigiin, EOKZ, ilk olaraq taninma tarixindon sonra borcalanin kredit riskino
ohamiyyatli doracads artmig olub-olmamasimna bagli olaraq, iki miixtalif miiddstden biri tizra defolt riskinoe
asasan qiymatlondirilir. Bu yanasma EOKZ 6l¢iilmasi tiglin ti¢ marhalali bir modelds gostarils bilar:

1-ci Morhola: ilkin taninma zamani kredit {izro doyorsizlosmays moruz qalmamis maliyys alati vo
onun kredit riski ilkin taninmadan sonra ohomiyyatli deracads artmamusdir; zaorarin 6donilmasi
12 ayliq EOKZ-lars asaslanir;

2-ci Morhoala: ilkin taninmadan sonra KROA miioyyon edildiyi teqdirds, maliyys aloti 2-ci
Morholays kogiiriiliir, lakin hals do kredit iizro doyarsizlogmis hesab edilmir; zararin 6donilmasi
Oomiirlikk EOKZ-lars asaslanir;

3-cii Moarhola: maliyys alati kredit {izra doyarsizslomoays moruz qalarsa, maliyyo aloti daha sonra 3-cii
Morhalays kogiiriiliir vo zararin 6donilmasi 6miirliik EOKZ-lars asaslanir.
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SOKD maliyys aktivlori tiglin EOKZ homiso 6miirliik ol¢iiliir (3-ci Moarhals), buna gora hesabat
tarixinde Camiyyat yalniz dmiirliikk ehtimal olunan kredit zararlarindeki macmu dayisikliklori taniyir.

Comiyyat EOKZ 6lgiilmasi {igiin {i¢ ayr1 yanasma hoyata kecira bilor:

o fordi asasda qiymatlondirms;
portfel asasinda gqiymatlondirmo: fordi osasda, lakin eyni kredit riski parametrlori ilo toxmin
edilon daxili reytinq (mesalon DE, DZYZ) eyni kredit riski reytingi va kredit portfelinin hamcins
seqmentlori izro EOKZ hesablamalar1 zamani totbiq edilir;

e  xarici reytingo asaslanan qiymatlondirma.

Umumiyyatlo, EOKZ asagidaki kredit riski parametrlorinin birlosmosidir: DVRMQ, DE vo DZYZ
(parametrlorin toriflori yuxarida gostorilmisdir). EOKZ hesablanmasi {izra imumi yanagma agagida
gostarilmigdir. Bu yanagma portfel asasinda giymotlondirilmis mohsullar iizro vo Comiyyatin homin
moahsul iizrs borcalanin xiisusi malumati asasinda kredit riski reytingi qiymotlondirmasi olan mahsul
iizra tatbiq oluna bilar.

EOKZ novbati 12 ay vo ya Omiirliik alostlor {izro kredit riski parametrlorinin (DVRMQ, DE va
DZYZ) prognozlasdirilmasi ilo miisyyan edilir. Bu {i¢ komponent birlikds artirilir va qaliq ehtimali
(yoni avvalki dovrda ddonilmis vo ya defolt voziyyatinds riska moruz qalmisdir) lizra diizalis edilir.

Marja riski

Comiyyot miistori monfoot vo zororin miistorinin hesabinda miintozom olaraq yenilonmosi ilo
marjinal ticarot platformasinda real vaxt rejimindo foaliyyot gostorir. Marja riski asason miistorinin
Comiyyato amanat olaraq qoydugu comi vasaitlor, yaranmus ticari zararlarini garsilamaq iiglin yetorli
olmadig1 zaman yaranir.

Xiisusile, bazarda ohomiyyatli, ani harokotlor olduqda, yoni limumi bazar doyiskenliyi vo ya
miistorinin agiq mdévqgeyi oldugu fordi maliyys alstine aid yiiksok xiisusi dayiskenlik mdvcud oldugu
zaman yarana bilor.

Comiyyat marja riskini bir sira vasitslorlo azaldir, lakin logv etmir. Buraya “mdvqgeni baglamaq iigiin
monitoring” vasitasilo miistori mdvgeyino real vaxt rejimindo nozarot edilmosi, miistorilorin
miiqavilonin baglanilacagi soviyyonin avvalcadan toyin etmok qabiliyyoati (“dayanma” saviyyasi va
“zomanatli dayanma” soviyyasi), miixtslif soviyyoli marjalardan istifads daxildir.

Bu risk homginin miistori iizro davamliliq meyarlarmin totbiq edilmosi vasitasilo ohomiyyatli
movqelor ilizro miistorilordon tolob olunan marjanin artirilmasi, eloco do miistarilorin ticarat vo
risklorin idare olunmasi iizrs biitiin moévzularda maliyys biliklarinin artirilmast magsadi ilo miifassal
tolimlorin toskil olunmasi va natico etibarilo miistorilorin 6z hesablart lizro minimal tolob olunan
saviyyadon daha artiq vesaitlo tomin olunmasinin tasviq edilmasi vasitasilo gqisman idars olunur.

Comiyyatin “baglanma nazarati” totbiq edilon miistarilori

“Baglanma nozarati” (BN) - logvetms hoddini pozmus hesablarin avtomatik olaraq tosbit edildiyi
avtomatlagdirilmis bir logvetmo prosesidir. Burada, miistori zarorlorinin timumi kapitali miioyyan
edilmis lagvetma soviyyasindon asagi diisdiikds, logv olunur, naticodo Comiyyat iiglin kredit riskina
moruz qalma riski azalir.
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Hom “baglanma nozarsti”, hom do miistori torofindon yaradilan “bagla omrlori” bazar riskinin
Comiyyoto kegmasi ilo naticalonir. Bazar riski, asas miistori movqeyinin Comiyyatin (“Bazar riski”
bolmasinds miizakirs olunan bazar riski limitlerine meruz edildiyi toqdirds) baglanmasinin ardindan,
kifayat qadar bazar likvidliyini ehtiva edon miivafiq hedcing mévqeyins malik ola biler.

Bundan olave, miistorilorin bir qismi “Limitli risk” hesablar1 adlanan hesablar acir. Belo hesablar
liclin soviyya avvelcodon miioyyon edilir (miiqavilo lizro “zomanatli dayanma” soviyyesi), yoni
miistorinin maksimal zorori ticaratin a¢ilmasinda hesablana bilor. Miistorilor zomanotli dayanma
soviyyolori ilo vasaitlorin yerlogdirilmosi {izro hor bir amoliyyatda kigik bir miikafat 6doyir.
Maksimal zoror moblogi miistoridon ticarato baglamaq iliglin qoyulmasi tolob olunan omanat
mablagidir, yoni oksar hallarda miistorinin itkisi ilkin marja amanatindon artiq ola bilmoz. Artiq yeni
miistorilora bu toklifin olmamasina baxmayaraq, Camiyyatin halo do bu hesab novii {izra shomiyyatli
sayda miistorilori mévcuddur.

Bazar riski

Comiyyaet bazar riskine maruz qalir. Bazar riski imumi va xiisusi bazar dayisikliklorine moruz qalan
xarici valyuta vo faiz goliri yaradan aktiv vo 6hdosliklords olan agiq mdvgedon yaranir. Rohborlik
gobul edils bilen risk saviyyaleri {izro mahdudiyyatlar toyin edir va onlarin glindslik monitoringini
kegirir. Buna baxmayaraq, bu metodun istifado edilmasi daha zoruri bazar doyisiklori bag verdikdo
bu ¢argivolordon konar zorarlarin garsisini ala bilmoz.

Xarici valyuta riski

Xarici valyuta riskini idara edarken rehbarlik xarici valyuta riskine qars1 konkret valyutalar iizra vo
imumi limitlor tayin edir. Movqelar har ay nazardon kegirilir.

Asagidaki cadval 31 dekabr 2025-ci il tarixine osas idaroetmo heyati torafindon nazordon kegirilmis
hesabatlar asasinda xarici valyuta mazannolarindon yaranan risklorin xiilasesini taqdim edir:

AZN ABS Avro Comi
dollar

MALIYYD AKTiVLORI

Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori 109,225 45,740 - 154,965
Miistori pul vosaitlori - 528,052 159,151 687,203
Osas brokerlordon alinacaq vesaitlor - 3,034,623 - 3,034,623
Istifadesi mohdudlasdirilmis omanatlor - 1,381,853 - 1,381,853
Investisiya qiymatli kagizlar1 925,981 175,486 - 1,101,467
Alinacaq komissiya haqglari 466,519 772,890 - 1,239,409
COMI MALIYYD AKTIVLORI 1,501,725 5,938,644 159,151 7,599,520
MALIYYD OHDOLIKLORI

Miistarilora 6donilacak vasaitlor 64,503 4,749,168 159,149 4,972,820
Digor borc alinmis vosaitlor 200,344 - - 200,344
[cara 6hdaliklori 198,920 - - 198,920
Digor maliyys 6hdoliklori 480,647 707,332 - 1,187,979
COMI MALiIYYD OHDOLIKLORI 944,414 5,456,500 159,149 6,560,063
ACIQ VALYUTA MOVQEYi 557,311 482,144 2 1,039,457
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Asagidaki cadval 31 dekabr 2024-cii il tarixine asas idaraetma heyati torafindon nazordon kegirilmis
hesabatlar asasinda xarici valyuta mazannolarindon yaranan risklorin xiilasasini taqdim edir:

AZN ABS Avro Comi
dollar

MALIYYO AKTIVLORI
Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori 489,545 576,500 - 1,066,045
Miistori pul vasaitlori 38,589 270,655 140,883 450,127
Osas brokerlordon alinacaq vasaitlor - 2,071,006 - 2,071,006
Istifadesi mohdudlasdirilmis omanatlor - 2,252,256 - 2,252,256
Investisiya qiymotli kagizlari 13,151,225 790,457 - 13,941,682
Alimacaq komissiya haqlart 98,128 179,126 - 277,254
Digor maliyys aktivlori 12,200 - - 12,200
COMIi MALIYY® AKTIVLORI 13,789,687 6,140,000 140,883 20,070,570
MALIYY® OHDOLIKLORI
Miistarilora 6donilacok vasaitlor 38,791 4,325,296 139,388 4,503,475
Repo miigavilolori asasinda borc alinmig

vosaitlor 12,973,176 - - 12,973,176
Odonilocok dividend 400,000 - - 400,000
[cara 6hdaliklori 273,767 - - 273,767
Digor maliyys 6hdoliklori 441,848 518,715 - 960,563
COMI MALIYYD OHDOLIKLORI 14,127,582 4,844,011 139,388 19,110,981
ACIQ VALYUTA MOVQEYI (337,895) 1,295,989 1,495 959,589

Yuxaridaki tohlilloro yalniz maliyys aktivleri vo Ohdslikleri daxildir. Qeyri-maliyys aktivlori
ohomiyyatli valyuta risklorinin yaranmasina gatirib ¢ixarmir. Ticarat amaliyyatlar1 naticasinds xarici
valyuta riskine nozarst Comiyyeotin miiqavilo asasinda calb etdiyi kenar maliyyagi terofinden
miintazom olaraq hayata kegirilir vo asagidaki qaydada idars olunur:

i Hoar soviyye ilizro xarici valyutalar arasinda movqelorin vo bu valyutalar {izro miivafiq
likvidlik saviyyaslarinin monitoringi;

il Xarici valyutalarin, xiisusilo do ABS dollarmin moazonnalarinds golocak dayigmalarin
prognozlagdiriimasi.

Comiyyatin manfast va zararing tosirindon oslava valyuta doyismo daracalarinds belo dayisikliklarin
Comiyyetin kapitalina tesiri movcud deyil. Moruz qalma Comiyyst miiessisesinin funksional
valyutasi olmayan valyutada oks etdirilon maliyys qaliglar1 {igiin hesablanir.

Xarici valyuta riskina hassashq

Asagidaki codval Comiyyetin miivafiq xarici valyutalarin mozonnosindo Azaorbaycan manatina
nisbaton 10%-lik artim vo ya azalmaya olan hassasligini tohlil edir. 10% rohbarlik terafindon xarici
valyuta risklorini tohlil edorkon daxili risk hesabatlarinda istifado olunan hassasliq doracesidir vo
xarici valyuta mazennasinin doyismesinin Camiyyata tesirinin tohlili zamani1 rahbarlik torsfinden
istifado olunur. Hassasliq tohlili yalniz xarici valyutada ifads edilmis qaliq monetar vosaitlori ehtiva
edir va xarici valyuta mazonnalarinds 10%-lik dayisiklik nozars alinmaqla onlarm dévriin sonundaki
valyuta movqeyinin bir valyutadan digarine ¢evrilmasine diizalis edir. Asagidaki miisbat roqomlor
Azorbaycan manatinin miivafiq valyutaya qars1 10% derocade giiclonmasi miiqabilinde manfoat va
digor kapital vosaitlorinds bas vermis artimi gostorir. Miivafiq valyutaya nisboton Azorbaycan
manatinin 10% zosifloyacayi toqdirde monfast vo diger kapital {izorindo miiqayiso edilo bilon tosir
movcud olardi vo asagidaki galiqlar manfi olardu.
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31 dekabr 2025-ci il
ABS dollar ABS dollan

/AZN /AZN
+10% -10%
Monfaat vergisindon avvalki monfasto xalis tosir 48,214 (48,214)

31 dekabr 2024-cii il
ABS dollar ABS dollan

/AZN /AZN
+10% -10%
Monfaat vergisindon avvalki manfaats xalis tasir 129,599 (129,599)

Likvidlik riski

Likvidlik riski miisssisonin maliyys ohdsliklorini yerino yetirmasi zamani iizlosacayi ¢otinliklorlo
bagl riskdir. Comiyyat slindo oldugu pul vesaitlori lizra gilindalik taloblors moruz qalir. Likvidlik
riski Comiyyatin kenardan calb edilmis maliyys miitoxassislori torafinden idars edilir. Rohbarlik hor
ay Comiyyatin pul vasaitlari harakatinin doyisdirilon prognozlarinin monitoringini hoyata kegirir.

Comiyyatin likvidliyin idars olunmasi {izra rohbarliyi 6hdsliklorin yerina yetirilmasi {igiin zoruri
likvidlik aktivleri soviyyasinin hesab edilmasini, maliyyslogdirma vasaitlorinin aldo olunmasi iizra
imkanlarin saxlanilmasini, idaroetmo qaydalarina qars1 toshhiidlor plant vo nizamnams tolabloring
qarst maliyys vaziyyati iizre likvidlik amsalinin monitoringinin kegirilmasini talab edir.

Konardan colb edilmis maliyys miitoxassislori giindslik likvidlik m&vqeyinin monitoringini vo
normal vo ciddi bazar sortlorini shato edon miitomadi likvidlik mdvqgeyinin yoxlanilmasimi kegirir.
Kanardan calb edilmis maliyys miitoxassislorinin 6hdsliklarine agagidakilar daxildir:

i. pul vesaitlori harakatinin prognozlasdirilmasi vo hesabatin verilmasi;

ii. likvidlik riskinin toplanmasi faktoru kimi an bdyiik tachizatgilarin monitoringj;

iii. lazim olduqda, orta vo qisamiiddstli borclarin aldo edilmasi moaqgsadi ilo yerli vo beynalxalq
bazarlara foal calb edilmo; vo

iv. Comiyyatin inkisaf edon faaliyyati sayasindo miimkiin olan pul vasaitlori harokotinin monitoringi.
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31 dekabr 2025-ci il tarixine maliyys aktivleri vo 6hdsliklorinin likvidlik tohlili asagida gosterilon kimi olmusdur:

Talab 1 aydan 3 aydan 1 ildon 5 ildon Odonis tarixi Comi
edilonadok 3 aya kimi 1 ils kimi 5 iladak artiq toyin
va 1 aydan edilmayib
az
MALIYY® AKTiVLORI
Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori 154,965 - - - - - 154,965
Miistori pul vosaitlori 687,203 - - - - - 687,203
Osas brokerlordon alinacaq vesaitlor 3,034,623 - - - - - 3,034,623
Istifadesi mohdudlasdirilmis smanstlor 1,381,853 - - - - - 1,381,853
Investisiya qiymotli kagizlari 2,418 3,301 637,879 7,477 - 450,392 1,101,467
Almacaq komissiya haqlari 1,239,409 - - - - - 1,239,409
COMIi MALIYY® AKTIVLORI 6,500,471 3,301 637,879 7477 - 450,392 7,599,520
MALiYYD OHDOLIKLORI
Miistarilora 6donilocok vasaitlor 4,972,820 - - - - - 4,972,820
Digor borc alinmis vesaitlor - - 200,344 - - - 200,344
Icaro ohdaliklori 17,358 3,904 53,491 124,167 - - 198,920
Digor maliyys 6hdsliklori 427,955 760,024 - - - - 1,187,979
COMIi MALiYY® OHDOLIKLORI 5,418,133 763,928 253,835 124,167 - - 6,560,063
Likvidlik boslugu 1,082,338 (760,627) 384,044 (116,690) - 450,392 1,039,457
MOCMU LiKVIDLIK BOSLUGU 1,082,338 321,711 705,755 589,065 589,065 1,039,457
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31 dekabr 2024-cii il tarixine maliyya aktivlori va 6hdoliklarinin likvidlik tohlili asagida gdstorilon kimi olmusdur:

MALIYYO AKTIiVLORIi

Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlari
Miistori pul vosaitlori

Osas brokerlordon alinacaq vesaitlor
Istifadasi mohdudlasdirilmis amanatlor
Investisiya qiymotli kagizlari

Almacaq komissiya haqlari

Digor maliyys aktivlori

COMI MALIYYO AKTiVLORI

MALIYYO OHDOLIKLORI

Miistarilora ddonilocok vasaitlor

Repo miiqavilslori asasinda borc alinmis vesaitlor
Odonilacok dividend

Icaro dhdoliklori

Digor maliyys 6hdoliklori

COMI MALiYY® OHDOLIKLORI

Likvidlik boslugu

MOCMU LiKVIDLIK BOSLUGU

Talab 1 aydan 3 aydan 1 ildon 5 ildon Odonis tarixi Comi
edilonadok 3 aya kimi 1 ils kimi 5 iladak artiq toyin
va 1 aydan edilmayib
az
1,066,045 - - - - - 1,066,045
450,127 - - - - - 450,127
2,071,006 - - - - - 2,071,006
2,252,256 - - - - - 2,252,256
101,562 55,924 3,383,354 9,702,474 438,274 260,094 13,941,682
277,254 - - - - - 277,254
700 1,000 500 10,000 - - 12,200
6,218,950 56,924 3,383,854 9,712,474 438,274 260,094 20,070,570
4,503,475 - - - - - 4,503,475
12,929,702 43,474 - - - - 12,973,176
400,000 - - - - - 400,000
3,477 8,783 69,155 192,352 - - 273,767
458,221 502,342 - - - - 960,563
18,294,875 554,599 69,155 192,352 - - 19,110,981
(12,075,925) (497,675) 3,314,699 9,520,122 438,274 260,094 959,589
(12,075,925)  (12,573,600) (9,258,901) 261,221 699,495 959,589
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31 dekabr 2024-cii il tarixindo Comiyyotds bir ildon az miiddot lizro moanfi likvidlik boslugu
olmusdur. 31 dekabr 2024-cii il tarixine investisiya portfelinin 92.42%-i ikinci doracsli bazarda
yiiksok likvidliys malik olan Maliyys Nazirliyinin xazinadarliq istiqrazlarindan ibarat olmusdur.
Rohbarlik bu boslugu ya ilkin 6dema tarixindon avval investisiya qiymatli kagizlarini satmagqla, ya da
repo miiqavilalari ¢argivasinda alava borclar calb etmokls aradan qaldirir.

Diskontlagdiriimamis maliyys 6hdsliklorinin 6domo miiddatlorina gors tahlili

Asagidaki cadvellor Comiyyatin maliyys 6hdsliklori tizre razilagdirilmis ddems miiddsti ilo qaliq
miigavilo miiddatini oks etdirir. Cadvallor, Coamiyyatin 6domasi talob oluna bilocayi on erkon tarixo
osason maliyyo oOhdaliklorinin diskontlagdirilmamis pul vasaitlorinin horokoti osasinda tortib
edilmigdir.

Cadvallors hom faiz, hom do osas pul vesaitlorinin horokati daxildir. Faiz axinlari doyiskon
doracadirse, diskontlagdirilmamis moblog hesabat dovriiniin sonundaki faiz ayrilorindon slds edilir.
Miigavilonin miiddati, Comiyyatin 6domasi tolob oluna bilocayi on erkon tarixs asaslanir.

Asagidaki cadval 31 dekabr 2025-ci il tarixine diskontlagdirilmamis maliyys 6hdsliklorinin 6dema
miiddatlorine gora tohlilini gostarir:

Talab 1 aydan 3 aydan 1 ildan Comi
asasinda vo 3 aya kimi 1 ilo kimi 5 ilo kimi
1 aydan az
MALIYY®
OHDOLIKLORI
Miistarilors 6donilocok
vosaitlor 4,972,820 - - - 4,972,820
Digor borc alinmig vosaitlor 1,377 2,754 208,699 - 212,830
Icaro 6hdoliklori 17,486 3,953 57,108 154,468 233,015
Digor maliyya 6hdaliklori 427,955 760,024 - - 1,187,979
COMi MALiYY®
OHDOBLIKLORI 5,419,638 766,731 265,807 154,468 6,606,644

Asagidaki cadval 31 dekabr 2024-cii il tarixino diskontlagdirilmamis maliyys 6hdsliklorinin 6doma
miiddatlorine gora tohlilini gostarir:

Talab 1 aydan 3 aydan 1 ildon Comi
asasinda vd 3 aya kimi 1 ilo kimi 5 ilo kimi
1 aydan az
MALIYYD
OHDOLIKLORI
Miistarilora 6donilacok
vosaitlor 4,503,475 - - - 4,503,475
Repo miigavilolori asasinda
borc alinmis vasaitlor 12,965,468 43,778 - - 13,009,246
Odonilocak dividend 400,000 - - - 400,000
Icaro 6hdoliklori 3,477 9,125 73,517 242,361 328,480
Digor maliyys ¢hdoliklori 458,221 502,342 - - 960,563
COMI MALiYYO
OHDOLIKLORI 18,330,641 555,245 73,517 242,361 19,201,764
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Cografi risk konsentrasiyasi

31 dekabr 2025-ci il tarixine Camiyyatin aktiv vo dhdaliklarinin cografi konsentrasiyasi asagidaki
cadvalda gostarilir:

Azarbaycan ioiT Qeyri-ioiT Comi
Respublikasi olkalori olkalori
MALIYYO AKTIVLORI
Pul vasaitlori vo onlarin ekvivalentlori 154,965 - - 154,965
Miistori pul vosaitlori 687,203 - - 687,203
Osas brokerlordon alinacaq vasaitlor - 2,980,359 54,264 3,034,623
Istifadesi mohdudlasdirilmis omanatlor 1,381,853 - - 1,381,853
Investisiya qiymotli kagizlari 1,101,467 - - 1,101,467
Almacaq komissiya haqlari 1,239,409 - - 1,239,409
COMI MALIYY® AKTIVLORI 4,564,897 2,980,359 54,264 7,599,520
MALIYYD OHDOLIKLORI
Miistorilore ddonilocok vasaitlor 4,709,013 - 263,807 4,972,820
Digor borc alinmis vosaitlor 200,344 - - 200,344
[cara 6hdaliklori 198,920 - - 198,920
Digor maliyys 6hdoliklori 1,153,993 - 33,986 1,187,979
COMI MALIYYD OHDOLIKLORI 6,262,270 - 297,793 6,560,063
XALIiS MOVQE (1,697,373) 2,980,359 (243,529) 1,039,457

31 dekabr 2024-cii il tarixino Comiyyatin aktiv vo 6hdsliklorinin cografi konsentrasiyasi asagidaki
cadvalda gostarilir:

Azarbaycan ioiT Qeyri-ioiT Comi
Respublikasi olkalori olkalori
MALIYY® AKTIVLORI
Pul vosaitlori vo onlarin ekvivalentlori 1,066,045 - - 1,066,045
Miistori pul vosaitlori 450,127 - - 450,127
Osas brokerlordon alinacaq vasaitlor - 1,984,251 86,755 2,071,006
1stifadesi mohdudlasdirilmis amanatlor 2,252,256 - - 2,252,256
Investisiya qiymotli kagizlar 13,941,682 - - 13,941,682
Alinacaq komissiya haglari 277,254 - - 277,254
Digor maliyys aktivlori 12,200 - - 12,200
COMI MALIYYD AKTIVLORI 17,999,564 1,984,251 86,755 20,070,570
MALIYY® OHDOLIKLORI
Miistorilore ddonilocok vasaitlor 4,503,475 - - 4,503,475
Repo miiqavilolori osasinda bore
"ahnmls vosaitlor 12,973,176 - - 12,973,176
Odonilacak dividend 400,000 - - 400,000
Icaro ohdoliklori 273,767 - - 273,767
Digor maliyys 6hdoliklori 944,190 - 16,373 960,563
COMI MALIYYD OHDOLIKLORI 19,094,608 - 16,373 19,110,981
XALIS MOVQE (1,095,044) 1,984,251 70,382 959,589
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29. KAPIiTALIN iDARO EDILMOSI

Kapitalin idars edilmosinde Camiyystin magsadlori onun faaliyystini davam etdirmok gabiliyyatini
gorumagq l¢iin istirak¢ilarin monfastini qaytarmaq vo kapitalin uygunluq nisbatine nail olmagq ii¢iin
kafi kapital bazasini saxlamaqdir.

Cari kapital toloblorino osasen investisiya sirkotlori iimumi kapitalin minimum soviyyasini
300,000 AZN mabloginds saxlamalidirlar vo investisiya sirkstinin comi kapital taloblori sirkotin
ticarat dovriyyesinin hocmindon asilidir. Investisiya sirkotinin son 250 giin orzindo ticarat dovriyyosi
omoliyyatlarinin mablogi 15,000,000 AZN-don artiq oldugda vo ya on azi son 4 giin orzindo
omoliyyatlarin moblagi 20,000,000 AZN-don artiq oldugu halda homin sirkstin ticarst dovriyyasi
ohomiyyatli hesab olunur. Ticarot dovriyyasi oshomiyyotli hesab olunmayan investisiya sirkatinin
kapital tolablori onun kredit risklori, bazar risklori, amoliyyat riskleri, konsentrasiya riskleri,
hesablasma vo qarst torof risklori osasinda hesablanmig kapital toloblorinin comino barabordir.
31 dekabr 2025-ci il tarixine Camiyyat ohomiyyatli investisiya sirkoti hesab olunmus va kapital
adekvatlig1 tolablorina cavab vermisdir.

30. MALiIYYO ALOTLORININ ODALOTLIi DOYORI

Asagidaki cadvolds adalstli doyarls dlgiilon maliyys alatlorinin odalatli doyarlori gostarilir vo har bir
adalatli doyar dl¢iisiiniin tasnif edildiyi adalatli doyar iyerarxiyasindaki saviyyaya gors tohlil edilir.

Asagidakilardan istifads etmokls adalatli doyarin 6l¢iilmasi

Qiymatlondirmo Faal bazarda Miisahida Miisahida Comi
tarixi tayin olunmus edils bilon edils bilmayan
qgiymatlor (1-ci shamiyyoatli shomiyyotli
Saviyya) malumatlar molumatlar

(2-ci Saviyya)  (3-cii Saviyy?)

9dalatli doyarlari agiqlanan

aktivlor
Investisiya qiymotli 31 dekabr

kagizlar1 2025-ci il - 1,101,467 - 1,101,467
Investisiya qiymotli 31 dekabr

kagizlari 2024-cii il - 13,941,682 - 13,941,682
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Asagidaki cadvalds adalatli doyarls 6l¢iilmayan maliyys alotlorinin adalatli deyarlori gostarilir va har
bir adalstli dayar Ol¢iisiiniin tosnif edildiyi adalstli doyar iyerarxiyasindaki soviyyaya gore tohlil
edilir.

Asagidakilardan istifads etmokls adalatli doyarin 6l¢iilmasi

Qiymotlondirma Faal bazarda Miisahida Miisahida Comi
tarixi toyin olunmus edils bilon edils bilmayan
giymatlor shamiyyatli shomiyyatli
(1-ci Saviyy?) molumatlar molumatlar

(2-ci Saviyys)  (3-cii Saviyyd)

9dalatli doyarlari agiqlanan

aktivlor
Pul vasaitlori vo onlarin 31 dekabr
ekvivalentlori 2025-ci il 154,965 - - 154,965
Istifadosi mohdudlasdirilmis 31 dekabr
amanatlor 2025-ci il 1,381,853 - - 1,381,853
Miistori pul vosaitlori 31 dekabr
2025-ci il 687,203 - - 687,203
Almacaq komissiya haglari 31 dekabr
2025-ci il - - 1,239,409 1,239,409
9dalatli doyarlari agciqlanan
ohdsliklor
Miistarilora 6danilacok 31 dekabr
vasaitlor 2025-ci il - - 4,972,820 4,972,820
Digor borc alinmis vosaitlor 31 dekabr
2025-ci il - - 200,344 200,344
Digor maliyys 6hdoliklori 31 dekabr
2025-ci il - - 1,187,979 1,187,979
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9dalatli doyarlari agiqlanan
aktivlor
Pul vosaitlori vo onlarin
ekvivalentlori
Istifadesi mohdudlasdirilmis
omanatlor
Miistori pul vosaitlori

Almacaq komissiya haqlar1

Digor maliyys aktivlori

9dalatli doyarlari agiqlanan
ohdoliklor
Miistarilora 6danilacok
vosaitlor
Repo miiqavilalori asasinda
borc alinmig vosaitlor
Odanilecok dividend

Digor maliyys 6hdoliklori

Qiymatlondirma

tarixi

31 dekabr
2024-cii il
31 dekabr
2024-cii il
31 dekabr
2024-cii il
31 dekabr
2024-cii il
31 dekabr
2024-cii il

31 dekabr
2024-cii il
31 dekabr
2024-cii il
31 dekabr
2024-cii il
31 dekabr
2024-cii il

15

2)
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Faal bazarda
toyin olunmus
giymatlor
(1-ci Saviyy?)

066,045
252,256

450,127

(2-ci Saviyyo)

Miisahido
edils bilmayan
shomiyyatli
malumatlar
(3-cii Saviyya)

277,254

12,200

4,503,475
12,973,176
400,000

960,563

Asagidakilardan istifads etmokls adalatli doyarin dlciillmasi

Comi

1,066,045
2,252,256
450,127
277,254

12,200

4,503,475
12,973,176
400,000

960,563



