“EmbaFinans” QSC

Risk tohlili
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Giris

Bildiririk ki, miigterimiz “EmbaFinans™ QSC (bundan sonra Emitent va ya Toskilat) yerlogdirilmasi nazards tutulan giymotli kagizlar {izro méveud
vo ya omwold gola bilacak risklar barads tohlilin aparilmasi vo bunun naticalari barads malumat verilmasi magsadila Comiyyatimiza miiraciat
etmisdir.

Morkazi Bankin 31 avqust 2021-ci il tarixli 23/1 némrali Qoran ila tasdiq edilmis “Investisiya sirkatlari va banklar tarafindon investisiya
xidmatlarinin (smaliyyatlarinin) hoyata kegirilmasi Qaydasi™nin 6.4-cii bandina asasen, comiyyatimizin amakdas: Mansurova Solmaz torafindon
aparnlmis moveud vo ya amalo gola bilacok risklor barada tahlili taqdim edirik:

Umumi moalumat
Emitent hagqinda malumat

e Emitentin tam adi: Bank Olmayan Kredit Toskilati "EmbaFinans" Qapali Sohmdar Comiyyati

e Dovlat geydiyyat ndmrasi va tarixi: 1302932691 /25.06.2012

e Faaliyyat istigamati: “Embafinans” QSC istehlak vo mikro-biznes kreditlari, habelo faktoring amaliyyatlan vasitasila fardi miistarilorin
sorfali maliyyslogmosini vo sahibkarliq subyektlarinin dévriyys vasaitlorinin likvidliyini tomin edon Bank Olmayan Kredit Toskilatidir.

Korporativ idaraetma sistemi

1. Strateji Planlagdirma va Baxis:

BOKT “EmbaFinans™ QSC faaliyyatini tosdiq edilmis strateji inkisaf plam osasinda hoyata kegirir. Sirkatin strateji baxisi dayaniqli inkisafin
tomin edilmoasi, maliyys xidmatlorinin keyfiyyatinin artirilmasi, miistori momnuniyystinin yiiksaldilmasi va bazar mdvgeyinin giiclondirilmasi
istigamatlorini shata edir.

2. Idarsetmo Strukturu va Salahiyyat Bolgiisii:

BOKT “EmbaFinans” QSC-nin togkilati idaraetms strukturu Sohmdarlarin Umumi Yigincag, Miisahids Surasi, Direktor, sébslor, struktur
b&lmalari va filiallardan ibaratdir. Idaraetms strukturu sirkatin faaliyyatinin hoyata kegirilmasi {i¢iin miioyyan edilmis toskilati corcivoni
formalagdirir. Idaroetmonin biitiin saviyyslari iizra vazif, hiiquq vo 6hdaliklor miivafig asasnamalar, vozifo tolimatlari vo daxili prosedurlarla
tonzimlanir. Bu sanadlar salahiyyast va masuliyyat bélgiisiiniin miloyyan edilmasini va idaraetma funksiyalarinin hoyata kegirilmasini tomin edir.




3. Daxili Proseslor vo Nozarat Sistemlori:

BOKT “EmbaFinans™ QSC-ds faaliyyat proseslori daxili siyasatlor, prosedurlar va amaliyyat gaydalari ilo tanzimlonir. Risklorin idars edilmosi
sistemi kredit, amaliyyat, likvidlik, bazar vo uygunluq risklorinin miiayyan edilmasini, giymatlondirilmasini va monitoringini ohats edir. Sirkotda
daxili nazarat mexanizmlori solahiyyatlorin bélglist, tesdiq v razilagdirma prosedurlari, miintazom monitoring va hesabatliliq, habela daxili
audit yoxlamalari vasitosilo hayata kegirilir. Is¢ilorin foaliyyatinin qiymotlondirilmasi miloyyan edilmis asas faaliyyat gdstaricilari (KPI) va
performans meyarlan asasinda aparilir. Miikafatlandirma sistemi smok faaliyyatinin naticalari va miiayyan edilmis hadaflarin icra saviyyasi
nazars alinmagla totbiq edilir.

4. Hesabathhq va Saffafliq:

BOKT “EmbaFinans™ QSC ganunvericiliyin toloblorino uygun olaraq maliyys va digar macburi hesabatlarin hazirlanmasini va togdim
edilmasini tomin edir. Sirkotin hesabatliliq sistemi rohbarliys vo idarsetms organlarina maliyya vaziyyati, omaliyyat faaliyyati vo risklorls bagh
muntozam hesabatlarin toqdim edilmosini tomin edir. Mithiim gararlar, shomiyyatli risklor va faaliyyat naticalori barads molumatlar daxili
hesabatliliq mexanizmlori vasitasilo operativ qaydada aidiyysti idaraetma saviyyalorina ¢atdirilir. BOKT “EmbaFinans” QSC-ya 05.02.2018-ci il
tarixindan etibaron “Soffaf vergi 6dayicisi” statusu verilmisdir.

Umumi maliyya gostaricilari

- Balans Hesabati:

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024
Cami Aktivlar 92073110 85 701 722 69 991 885
Comi Ohdsliklor 61 922 050 54 773 642 44190 149
Cami Kapital 30 151 060 30 928 080 25 801 736

- Monfaat va zarar hesabati:

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024
Faiz Galiri 6 395180 28 981 353 20 704 350
omalivyat Galiri 9530 770 29 664 441 21217924
oImoliyyat xarclari 5239130 17097 726 11 181 665




| Xalis manfaat 2 676 490 _ 8 126 344 ‘ 7207 747 |

- Pul harakati hesabati:

31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024
wewhﬂa& M_wﬂwmw%ﬁ@ pul (2 914 860) (7 528 386) (2 284 009)
e T | oy | aume | e
lzeo put vosaitirinin povokoti | 4372300 7470 386 2701 376

Risklarin tohlili vo giymatlondirilmasi
Kredit riski

Kredit riski togkilat torofindon bazar saraiti, pul axinlari, vaxt amili vo miimkiin zarar saviyyalori kimi risk faktorlari nazora alinmagla miirokkob
modellar asasinda qiymotlondirilir va balans aktivlari ila balansdankonar Shdaliklar {izra maksimum moruz galma saviyyasi ilo milayyan edilir.
Tohlil gostorir ki, kredit portfelinin imumi hacmi 2024-cii ilin sonundaki 69,94 milyon AZN-dan yiiksolorok 2025-ci ilin sonunda 87,93 milyon
AZN-5 gatmis, 2026-c1 ilin 1-ci riibiiniin sonunda iso 85,45 milyon AZN taskil etmisdir. “Cari” kreditlarin iimumi kredit portfelinda xiisusi
¢okisi tohlil edilon dévrlards 88-90% saviyyasinda (2024-cii ilds 90%, 2025-ci ilds 89,3%, 2026-c1 ilin 1-ci riibiinda isa 88,3%) sabit qalaraq
portfelin keyfiyyat gostaricilorinin qanastboxs oldugunu niimayis etdirir. Problemli kredit gdstaricilorinin tohlili naticasinds miiayyan edilmisdir
ki, PAR (30+) gdstaricisinin imumi portfels nisbatds sabit qalmas: portfel keyfiyyatinin iimumilikds qorundugunu géstorir. Bununla yanast,
ayri-ayn gecikma qruplari iizra kredit gostaricilorindo miioyyan dinamika miisahida olunur. Bels ki, 31-90 giin gecikmis kreditlorin hocmi 2024-
cti ilde 909 min AZN oldugu halda, 2025-ci ilde 1,38 milyon AZN-a, 2026-c1 ilin 1-ci riibiinda isa 1,56 milyon AZN-5 yitksalmisdir. Oxsar artim
tendensiyasi 91-365 glin gecikmis kreditlor {izra do miisahido olunur. Bu gostarici 2024-cii ildoki 1,51 milyon AZN-den 2025-ci ilda 2,39
milyon AZN-3, 2026-c1 ilin ilk riibiinds iss 2,85 milyon AZN-5 ¢atmigdir ki, bu da kredit portfelinin miioyyan seqmentlarinin daha yaxindan
monitoring edilmasini talob edir. Miisbot magam kimi geyd edilmalidir ki, on yiiksak riskli kateqoriya hesab olunan 365 giindsn artiq (R365+)
gecikmis kreditlorin hacminda 2026-c1 ilin ilk riibiinds yaxsilasma miisahida edilmisdir. Belo ki, bu gdstarici 2024-cii ildaki 1,84 milyon AZN-
don 2025-ci ilds 1,94 milyon AZN-2 yiiksalss da, 2026-c1 ilin 1-ci riibiiniin yekununda shamiyyatli daracada azalaraq 1,34 milyon AZN-a




enmisdir. Umumilikds, asas kredit riski gstoricilorinin timumi portfelo nisbatda sabit qalmasi kredit portfelinin keyfiyyatinin qonastboxs

soviyyada oldugunu gostarir.

= Kredit portfeli:

Kredit Portfeli 31.03.2026 31.12.2025 | 31.12.2024
Carn 75 439 720 78 521 791 62 965 711
1-30 giin 4261 596 3 695 480 2713 486
31-90 giin 1 560 097 1 379 244 909 016
90+ 4 190 569 4332 325 3396 144
91-365 2 846 437 2392 282 1515022
R365+ 1344 132 1 940 044 1841 121
Comi 85 451 983 87 928 839 | 69 944 356

Likvidlik riski

Likvidlik riski Togkilatin qisamiiddatli maliyys 6hdsliklorini vaxtinda yerina yetira bilmomasi ila bagli yaranan asas risklordon biridir. Bu riskin
idars olunmasi magsadils likvidlik gostoricilorinin monitoringi aparlir va likvidlikls bagh ehtiyat planlarina miintazom nozarat hayata kegirilir.
Tohlil olunan dovr arzinds cari likvidlik amsali 2024-cii ildaki 1,39 saviyyasindan 2026-c1 ilin birinci riibiiniin sonuna 1,50-ya yiiksalarak
musbat dinamika niimayis etdirmigdir. Gostoricinin biitiin dovrlarda 1-dan yiiksok olmasi Taskilatin cari aktivlerinin qisamiiddatli 6hdsliklorini
garsilamaq tglin kifayat etdiyini vo maliyys dayamighiginin giiclondiyini gdstarir. Digar torafdan, an yiiksok likvidliys malik aktivlari aks etdiran
nagd likvidlik amsali 2024 va 2025-ci illards 0,02 saviyyesinds galmuig, 2026-c1 ilin birinci riibiinds isa iki dafa artaraq 0,04-2 catnusdir. Nagd
likvidlik gostoricisinds miisahido olunan artim miisbat meyl kimi qiymatlondirilsa da, amsalin asag: soviyyada galmasi qisamiiddatli 6hdaliklarin
yalniz mahdud hissasinin dorhal nagd vasaitlor hesabina qargilanmasinin miimkiin oldugunu gostarir. Umumilikde, méveud géstoricilar tagkilatin
likvidlik riskini gonastbaxs saviyyads idara etdiyini vo qisamiiddatli Shdsliklarin icrasi baximindan magbul likvidlik mévqeyina malik oldugunu

gOostarir.

= Likvidlik amsallari:

Likvidlik omsallart 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024
cari likvidlik amsah 1,50 1,34 1,39




| magd likvidlik omsah 0,04 0,02 0,02 |

Maliyyalasma riski

Tohlil olunan dévrlar arzinds toskilatin galir va xarclarinda davamli artim dinamikasi miigahide olunmusdur. Omaliyyat manfaati marjast 2025-
ci ildo miisahido olunan miivaqgati azalmadan sonra faaliyystin effektivliyinin yiiksalmasi hesabina 2026-c1 ilin I riibiinds 0, 45 saviyyasine
yuksalmis, xalis manfast marjasi iss 0,27-0,28 araliginda sabitlagmigdir. Tagkilatin ROE (32,47%-don 28,97%-2) vo ROA (11,21%-dan 10,44%-
9) gostaricilorinds azalma miisahida olunsa da, bu dinamika ssasen aktivlarin genislonma tempinin manfaat artimin distolomasi va timumi
golirliliyin nisbaton zaiflomasi ils alagadardir. 2026-c1 ilin I riibiinds geyds alinan nisbaton asagi naticolor (ROE 8,86%, ROA 3,01%) is riibliik
d&vr Ugtin normal hesab olunur va illik perspektivde manfoatliliyin gorunmasina dair gézlontilari doyisdirmir, Borcun kapitala nisbatinin 1,71-
don 2,05-5 yiiksalmasi va timumi borclanma smsalimin 67,25%-5 ¢atmasi borc manbalarindon asililigin artdigim gdstarir. Faiz xarclorinin
qarsilanma smsalinin 2,64-5 yiiksalmasi toskilatin borc 6hdaliklarini icra etmo qabiliyyatinin giiclondiyini niimayis etdirir. Yekun olaraq, taskilat

kapital adekvath@ini vo imumi maliyys dayamgligini qorumaga davam etsa da, borc manbalarindan asihhmn artmas: fonunda yaranan risklor va
golirlilik gostaricilori miitoamadi nazarat va prudensial idaraetma ¢or¢ivosinda izlanilmolidir.

= Mbonfaatlik amsallart:

Mbonfaatlilik amsallar 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024
Golir 9530 770 29 664 441 21217 924
Xorclor 6 854 280 21 538 097 14 010 177
amoliyyat monfooti marjasi 0,45 0,34 0,42
xalis manfaat marjasi 0,28 0,27 0,34
xiisusi kapitalin rentabelliliyi (ROE) 8,86% 28,97% 32,47%
aktivlorin rentabelliyi (ROA) 3,01% 10,44% 11,21%

»  Borclanma amsallari:

_ Borclanma amsallart 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024




borcun kapitala nisbati 2,05 1,81 1,71
borclanma amsah 67,25% 63,91% 63,14%
faiz xarclorinin qarsilanma amsah 2,64 1,67 2,22

Biznes riski

Toskilatin asas foaliyyat istiqgamati, bazar mévgeyi vo méveud maliyys strukturu nozers alinmagqla biznes risklarinin imumi qiymotlondirilmosi
bir ne¢s osas amil lizrs formalagir. Toskilatin son illarda kredit portfelini genislondirmasi onun bazarda aktiv inkisaf strategiyas: tatbiq etdiyini
vo ragabat mithitinds mévgeyini méhkamlandirmaya yonoldiyini gdstarir. Vaxtinda ddonilon kreditlorin iimumi portfelds xiisusi ¢okisinin sabit
qalmasi kredit keyfiyyatinin imumilikda stabil oldugunu vs risk soviyyasinds ohamiyyatli manfi dayisikliklarin miisahido olunmadigini gostorir.
Aktivlarde miisahids olunan artim tempina baxmayaraq, bu artimin galirlilik gdstaricilarini (ROA vo ROE) iistalomasi rentabellikdo
qisamiddatli tozyiglorin yarana bilocoyina isara edir. Konsentrasiya riski baximindan togkilatin xarici maliyys manbalarinden asihihiginin artmasi
borclanma strukturunda konsentrasiya riskini artirir. Bu vaziyyat likvidlik miihitinds potensial mohdudlagmalar vo maliyyslasma xarclorinin
doyismasi fonunda hossasligr artirir. Eyni zamanda, gecikmis ddonislorin (31-365 giin) artim tendensiyas: kredit portfelinda risklarin todricon
yuksaldiyini vo bu istigamatds daha giiclii monitoring vo nazarat mexanizmlarina ehtiyac yarandigim gostorir. Bazar tendensiyalari vo xarici
faktorlar baximindan togkilat kapital movqeyi riskine shamiyyatli doracads moruz qalmasa da, bazar risklori asason faiz doracalsri va valyuta
moazannalarindaki dayisikliklorden formalasir vo bu amiller maliyys naticaloring tasir géstars bilar. Likvid aktivlarin nisbaton asagi saviyyada
olmasi is3 gézlanilmaz bazar soklari vo miistari vasaitlorinin geri ¢okilmasi hallarinda cevik reaksiyan: mohdudlasdira bilor. Bu sobabdan bazar
risklorinin davamls izlonilmosi ilo yanasi, daxili likvidlik strukturunun sabitliyinin gorunmasi da prudensial nazarat gargivasinde davamli diggat
talob edon masalalardan biridir. Umumilikda, taskilatin béyiima yéniimlii strategiyasi faaliyyat miqyasinin geniglonmasing sorait yaratsa da, eyni
zamanda golirlilik tozyiglari, maliyys konsentrasiyas: va likvidlik risklori baximindan daha diggatli vo balanslasdirilmis risk idarsetms
yanasmasini zaruri edir.

Omaliyyat riski

Toskilatin omaliyyat riski glindalik faaliyyat prosesinda elektron, telekommunikasiya va digar funksional sistemlords bas veran nasazliglar,
habels insan amili vo omokdaslarin pesakarliq soviyyasinin geyri-kafi olmasi naticosinds yarana bilacak potensial zorarlari ifads edir. Bu risk
noviiniin minimum saviyyads saxlanilmast va faaliyyat proseslorinin fasilosizliyinin tomin edilmasi magsadila taskilat {imumi risk tasnifatina
ssaslanan miixtalif idarsetms alotlorindon, nazarat mexanizmlarindon v tohliikasizlik tadbirlarindon genis sokildo istifado edir. Toskilatin
ampliyyat risklorinin idars edilmasina yanagmas: bu risklorin tamamils aradan qaldinlmasina deyil, onlarin rahbarlik torafindan svvalcodan
miayysn edilmis magbul va idarsolunan saviyyalor daxilinds saxlanilmasina yénalmisdir. Eyni zamanda, bu yanasma rahbarliyin risklorla bagl
operativ, asaslandirilmis va strateji qararlar gobul etmasini tomin etmok mogsadils slava daxili nazarat sistemlarinin totbigini, méveud nozarat




vasitalorinin tokmillegdirilmasini va risklora gars: effektiv cavab todbirlarinin hoyata kegirilmasini nozarda tutur. Bunun iiciin rahbarliyin
vaxtinda, dolgun va etibarli informasiya ilo tomin olunmasina xiisusi shomiyyat verilir.

Hiiquqi risk

BOKT “EmbaFinans” QSC-nin faaliyyatinin hayata kegirilmasi tigiin talab olunan biitiin lisenziya va icazalor méveuddur va quivvadadir.
Miiqavilslarin hazirlanmasi, baglanmasi va icras: hiiqugi ekspertizadan kegirilorok daxili prosedurlara uygun sokilda hayata kecirilir. Toskilat 6z
faaliyyatinds Azorbaycan Respublikasinin qanunvericiliyinin, Azorbaycan Markozi Bankinin normativ-hiiquqi aktlarinin vo digar tonzimlayici
tolablorin icrasin tomin edir. Aparilmig giymatlondirmonin naticalaring asasan, hazirda sirkatin foaliyyatinin davamliligina shamiyyatli manfi
tosir gostara bilacak hiiqugi risklar milayyan edilmomisdir.




Yekun Roay

B OKT “EmbaFinans™ QSC tasdiq edilmis strateji inkisaf plani va soffaf idarsetma strukturu ¢orgivasinda effektiv daxili nazarat, risklorin idars edilmasi vo
K PI asash performans sistemlarini ugurla totbiq eden, qanunvericiliyin tolablorine va yiiksok hesabathiliq standartlarina tam cavab veran “soffaf vergi
Odoyicisi” statusuna malik dayanigh maliyys teskilatidir. Kredit portfelinin artinu fonunda imumi kredit keyfiyyati va cari kreditlorin pay sabit saxlanilmis,
qisamiiddatli gecikmoalords artim miisahids olunsa da, yiiksak riskli vo uzunmiiddoatli gecikmis kreditlorin azalmasi risklorin effektiv idara olundugunu
gOstorir. Cari likvidlik amsalinin artmas: tagkilatin qisamiiddoatli 6hdsliklarini gargilamaq gabiliyystini va fimumi maliyys dayanighgini giiclondirsa do, nagd
likvidlik gdstaricisinin asag saviyyado qalmasi likvid vasaitlorin mohdudlugunu ifads edir. Buna baxmayaraq likvidlik mévqeyi iimumilikda ganastbaxs
hesab olunur. Galir vo xarclarin artimi fonunda amaliyyat va xalis monfoat marjalari sabitliyini goruyur. Aktivlarin genislonmasi naticasindo rentabellik
gostaricilarinda (ROA va ROE) va borclanma saviyyesinds artim miisahids edilsa da, faiz xarclorinin garsilanma gabiliyyatinin giiclonmasi imumi maliyya
dayanmighginin vs kapital adekvatliginin qorundugunu gostarir. Tagkilatin portfel artimina ydnalmis aktiv bdyiims strategiyasi onun bazar mévqeyini vo
maliyys miqyasmi ugurla genislondirir. Kredit keyfiyyotinin sabit saxlanilmasi va giiclii idaraetma mexanizmlori borclanma va likvidlik géstaricilarinda
yaranan yeni dinamikanin effektiv sokilds tonzimlonmasina ve dayaniqli inkisafin tomin olunmasina imkan yaradir. Taskilat amsliyyat risklorini tam aradan
qaldirmaq avazina, giiclii daxili nazarat, texnoloji tadbirlor vo operativ informasiya axini vasitasila onlar1 magbul va idarsolunan soviyyads saxlayir. Sirkatin
faaliyyatinin qanunvericiliys va tonzimlayici taloblara tam uygun toskili, lisenziyalarin qiivvads olmasi va miigavilalarin hiiquqi ekspertizadan kegirilmosi
hazirda faaliyyatin davamliligina tosir eda bilacok shamiyyatli hiiquqi risklorin méveud olmadigini géstarir. Biitiin amillor nozors almmagla, emitentin imumi
risk daracesi orta riskli olaraq qiymotlondirilir.
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